
Deal Trend Report
Österreich
2025

KPMG Deals & Strategy



​© 2026 KPMG Advisory GmbH, eine österreichische Gesellschaft mit beschränkter Haftung und ein Mitglied der globalen 
KPMG Organisation unabhängiger Mitgliedsfirmen, die KPMG International Limited, einer private English company limited 
by guarantee, angeschlossen sind. Alle Rechte vorbehalten.

56

93

67
80 81

90 85

67
78

84

66 65
55

49

67 64 67
55 58 58 53

73

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Anzahl der Transaktionen pro Quartal in Österreich(a)

Branchen-Deal-Trends

FY20 FY21 FY22 FY23 FY24

Anmerkungen:
Stichtag 31.12.2025, Datenabzug per 03.02.2026
(a) Inkludiert die gesamte Anzahl angekündigter und abgeschlossener Transaktionen mit österreichischen Käufern und Verkäufern.
(b) Transaktionen innerhalb Österreichs beinhalten Transaktionen mit sowohl österreichischem Käufer als auch Verkäufer. 
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Österreichs Deal Flow
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Monatlicher Deal Flow
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(„Domestic“)

Ausgehende Transaktionen 
(„Outbound“)

FY25

Anmerkungen:
TMT: Telekommunikation, Medien, Technologie

Branchen 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Industrie 104 102 118 91 87 74
TMT 66 60 62 61 77 55
Konsumgüter & Handel 24 40 50 24 29 45
Real Estate 46 65 56 23 18 24
Finanzen 18 23 8 9 10 18
Gesundheitswesen 16 18 8 10 19 14
Energie 11 10 12 17 13 12
Gesamt 285 318 314 235 253 242
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Branchen-Deal-Trends nach Volumen in €m(b)

Top  10 Transaktionen in Österreich – 2025Transaktionsvolumen nach Quartal in €m(a)

Anmerkungen:
Stichtag 31.12.2025, Datenabzug per 03.02.2026 
(a) Inkludiert Volumen sämtlicher angekündigter und abgeschlossener Transaktionen des jeweiligen Zeitraumes mit veröffentlichten 
Transaktionswerten.
(b) Das Heat-Chart beinhaltet das gesamte Volumen der veröffentlichten Transaktionswerte des jeweiligen Jahres nach Branchen.
(d) Transaktionen können mehrere Käufer beinhalten. 
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Anmerkungen:
TMT: Telekommunikation, Medien, Technologie
A: Announced
C: Closed
(c) Weiteres Target: Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnch S.A.

22 %

Q1 Q2 Q3 Q4

7 %
Branchen 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Industrie 8.618     2.243     2.756     2.292     2.023     9.789     
Finanzen 1.897     1.897     57          125        510        8.440     
TMT 1.823     423        100        1.027     1.635     709        
Konsumgüter & Handel 1.005     4.776     579        45          85          349        
Real Estate 1.022     6.348     5.486     540        572        95          
Energie 449        15          66          1.678     100        261        
Gesundheitswesen 1.187     596        121        126        452        89          

16.001  16.297  9.165    5.834    5.377    19.732  

Ø Transaktionsvolumen in €m 302 320 218 136 138 547
Anzahl der gesamten Deals 285 318 314 235 253 242
Anzahl der Deals mit veröffentlichtem Volumen 53 51 42 43 39 36
% Deals mit veröffentlichtem Volumen 19% 16% 13% 18% 15% 15%

Target Käufer Branche Status EURm
NOVA Chemicals Corporation Borealis GmbH; Borouge plc Industrie A 8.053
Santander Bank Polska S.A. (c) Erste Group Bank AG Banken & Finanzwesen C 7.000
NÜRNBERGER Beteiligungs-AG Vienna Insurance Group AG Banken & Finanzwesen A 1.382
Frauscher Sensortechnik GmbH Westinghouse Air Brake Technologies Industrie C 675
TTTech Auto AG Dutch NXP B.V. TMT C 602
AustroCel Hallein GmbH Oji Holdings Corporation Industrie C 500
ASTA Energy Solutions DDr. Michael Tojner Energie C 204
SIA Vika Wood HS Timber Group GmbH Industrie C 176
Diamond Power International, LLC Andritz AG Industrie C 155
Entertainment & Industry Lamps ams-OSRAM Ushio Inc. Industrie A 114

Anmerkungen:
TMT: Telekommunikation, Medien, Technologie
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Großdeals treiben 

das Deal-Volumen bei 

rückläufiger Anzahl 

an Transaktionen im 

Jahr 2025.

Im aktuellen KPMG Deal Trend Report 
Österreich für das Jahr 2025 geben 
wir einen Überblick über das 
Transaktionsgeschehen in 
Österreich.

Im Vorjahresvergleich zeigt sich ein 
Rückgang auf 242 (VJ: 253 bzw. rd. 4 
%) gemeldete Transaktionen, wobei das 
vierte Quartal eine deutliche Steigerung 
zeigte und den höchsten Quartalswert 
seit dem vierten Quartal 2022 erreichte.

Das Transaktionsvolumen lag 2025 bei € 
19,7 Mrd. und markierte einen 
historischen Höchststand. Es wurde 
jedoch maßgeblich von drei Großdeals 
in den Bereichen Finanzen (Banking und 
Insurance) sowie Industrie (Chemicals) 
getragen, die mit € 16,4 Mrd. rd. 80 % 
beitrugen.

Im Mehrjahresvergleich zeigt sich 2025 
bei der Anzahl der Transaktionen 
insgesamt weiterhin zurückhaltend im 
langfristigen Trend. Nach den 
verhaltenen ersten drei Quartalen setzte 
mit Beginn des Herbstes eine spürbare 
Belebung ein und das vierte Quartal 
vermeldete mit 73 Transaktionen einen 
Höchstwert seit dem vierten Quartal 
2022.

Die Marktaktivität war über weite Teile 
des Jahres aufgrund der 
makroökonomischen Lage, 
geopolitischer Unsicherheiten und 
belasteter Unternehmensergebnisse 
verhalten. Zudem zeigten sich im Jahr 
2025 längere Prozesse, Unsicherheiten 
aufgrund kurzfristiger 
Marktveränderungen, etwa der US-Zölle, 
sowie weiterhin hohe Finanzierungs- und 
Kapitalkosten.

Seit dem Spätsommer setzte jedoch eine 
spürbare Belebung am Markt ein, 
sichtbar in einer aktiveren Deal-Pipeline 
und deutlich höheren Abschlusszahlen 
im vierten Quartal. Das deutet darauf hin, 
dass sich die Marktteilnehmer 
zunehmend an die Rahmenbedingungen 
anpassen.

Es zeigen sich auch deutlich selektivere 
Transaktionsentscheidungen in Richtung 
größerer Transaktionen. Eine gezielte 
Vorbereitung, Value-Creation-Ansätze 
sowie eine gut vorbereitete 
Post-Merger-Integration nehmen in 
einem selektiveren Umfeld an Bedeutung 
zu.

In Österreich sehen wir weiterhin eine 
stärkere Marktkonsolidierung in 
einzelnen Industriebranchen, 
technologische Akquisitionen und Carve-
Outs von Geschäftsbereichen. 

Abhängig von der geopolitischen 
Entwicklung könnte kurzfristig ein M&A-
Boom entstehen aufgrund des 
Investitionsrückstaus sowohl bei 
Strategen als auch bei Finanzinvestoren.

Wir erwarten allerdings auch für 2026 ein 
weiterhin herausforderndes Marktumfeld 
in Österreich und Europa. Das 
abgeschlossene vierte Quartal 2025 gibt 
Hoffnung für eine schnellere Belebung 
und steigende Dynamik im Jahr 2026, 
wobei die geopolitischen Spannungen 
weitere Unsicherheiten im Markt 
vermuten lassen.

Vor diesem Hintergrund blicken wir 
zuversichtlich auf 2026 und hoffen, dass 
an die starke Dynamik aus dem vierten 
Quartal angeknüpft wird.

Benjamin
Behr
Director
Deals & Strategy
Österreich

+43 664 8161067
bbehr@kpmg.at
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KPMG Law hat die 
Gesellschafter der Cubro
Network Visibility beim 
Verkauf einer 
Mehrheitsbeteiligung an die 
Addtech AB rechtlich 
beraten.

Cubro 
Network Visibility

KPMG Deals & Strategy und 
KPMG M&A Tax, 
gemeinsam mit Kolleg:innen
von KPMG Italy M&A Tax, 
haben die Invest AG bei 
ihrer Beteiligung am 
Südtiroler IT-Dienstleister 
Systems umfassend im 
Rahmen einer Financial und 
Tax Due Diligence sowie bei 
der steuerlichen 
Strukturierung beraten.

Invest AG

KPMG Deals & Strategy

Ausgewählte letzte Transaktionen begleitet von KPMG Österreich

KPMG Deals & Strategy hat 
die Wiener Stadtwerke 
GmbH sowie die Wiener 
Lokalbahnen im 
strukturierten 
Verkaufsprozess beim 
Verkauf der Wiener 
Lokalbahnen Cargo an die 
CER Cargo Group beraten.

Wiener Stadtwerke / 
Wiener Lokalbahnen 

KPMG Deals & Strategy
und KPMG M&A Tax haben 
voestalpine High 
Performance Metals beim 
Verkauf der voestalpine 
BÖHLER Profil mit einem 
Financial Fact Book 
unterstützt und bei der 
weiteren Abwicklung der 
Transaktion beraten.

voestalpine High 
Performance Metals

KPMG Deals & Strategy
und KPMG Law haben die 
Lang Finanzsoftware GmbH 
und deren Eigentümer beim 
Verkauf ihrer Anteile an die 
Via Unita Software GmbH 
umfassend als M&A 
Sell-Side Advisor sowie bei 
der Kaufvertragsgestaltung 
und -verhandlung beraten.

Lang 
Finanzsoftware

KPMG Deals & Strategy
und KPMG M&A Tax haben 
die SalzburgMilch GmbH 
bei der strategischen 
Zusammenführung mit der 
Pinzgau Milch Produktions
GmbH mit einer Financial 
und Tax Due Diligence 
beraten.

SalzburgMilch

KPMG Law hat den 
Vorstand der Nürnberger 
Beteiligungs-AG im 
Rahmen der Übernahme 
durch die Vienna Insurance 
Group (VIG) während des 
öffentlichen 
Übernahmeprozesses 
rechtlich beraten, mit Fokus 
auf gesellschaftsrechtlichen 
Fragestellungen.

Nürnberger 
Beteiligungs-AG

KPMG Deals & Strategy hat 
die Bausparkasse 
Wüstenrot AG beim Verkauf 
der Wüstenrot Stambena
Stedionica an die Slatinska
Banka beraten.

Bausparkasse 
Wüstenrot

Ein länderübergreifendes 
Team aus Deal Advisory 
und M&A Tax Österreich 
und Slowenien hat Leube 
Zement GmbH bei der 
Akquisition der 
slowenischen Marolt Beton 
mit einer Financial und Tax 
Due Diligence sowie 
steuerlichen Strukturierung 
beraten. 

Leube Zement

KPMG Deals & Strategy hat 
Unimarkt beim Verkauf von 
Teilen des Filialportfolios im 
Rahmen von Asset-Deals 
beraten.

Unimarkt

KPMG Deals & Strategy
und M&A Tax haben 
Schwarzmayr Landtechnik 
und deren Eigentümer beim  
Zusammenschluss mit der 
agxor Vertriebsgesellschaft 
Ost GmbH umfassend als 
M&A Sell-Side Advisor
beraten. Ergänzt wurde der 
Deal-Support durch 
Financial und Tax Due 
Diligence, Tax Structuring
und SPA Support.

Schwarzmayr 
Landtechnik

KPMG Deals & Strategy hat 
das Health-Tech-
Unternehmen 
SIMCharacters GmbH und 
deren Eigentümer bei der 
Übernahme durch Laerdal
Medical beraten.

SIMCharacters

KPMG Law hat enspired bei 
der Erweiterung der 
Series-B-Finanzierungs-
runde auf über EUR 40 Mio. 
beraten.

enspired
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Alle zugrunde liegenden Daten für diesen Deal-Trend-Bericht wurden aus S&P Capital IQ zum angegebenen Zeitpunkt exportiert und weiterverarbeitet und basieren auf angekündigten und/oder abgeschlossenen Transaktionen innerhalb des angegebenen 
Zeitraums. Angekündigte Transaktionen, welche nachfolgend nicht abgeschlossen worden sind, können eine Unschärfe in den Auswertungen darstellen, und wurden nicht bereinigt. Bitte beziehen Sie sich auf die vollständigen Daten aus S&P Capital IQ. 

KPMG übernimmt keinerlei Garantie oder Gewährleistung für die Aktualität, Korrektheit und/oder Angemessenheit der zugrunde liegenden Daten. Die hierin enthaltenen Informationen sind allgemeiner Natur und nicht dazu bestimmt, die Umstände einer bestimmten 
Person oder eines bestimmten Unternehmens zu adressieren. Obwohl wir uns bemühen, genaue und aktuelle Informationen bereitzustellen, kann keine Garantie dafür übernommen werden, dass diese Informationen zum Zeitpunkt ihres Erhalts korrekt sind oder 
dass sie in Zukunft weiterhin korrekt sein werden. Niemand sollte auf Grundlage dieser Informationen handeln, ohne nach einer gründlichen Prüfung der jeweiligen Situation geeigneten professionellen Rat einzuholen.

kpmg.at

Klaus Mittermair
Partner
T: +43 664 3424984
E: kmittermair@kpmg.at

Armin Havlik
Partner, Head of Deals & Strategy
T: +43 664 8161098
E: ahavlik@kpmg.at

Ihre M&A-Ansprechpartner:

Kurt Fischer
Partner
T: +43 664 88931669
E: kurtfischer@kpmg.at

Benjamin Behr
Director
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