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Kraudfanding biznesin va ya layihanin maliyyalasdirilmasi ligiin vasa-
itin bir bank va ya bir investordan deyil, adatan onlayn platformalar
vasitasila gcoxsayli saxslardan calb edilmasi tisuludur. Soshm asasli kra-
udfandingda istirakgilar sirkatda kicik pay sahibi olurlar, borc asasl
kraudfandingda isa onlar miiayyan edilmis galir miiqabilinda sirkata
borc verirlar ki, bu da ¢ox vaxt istiqgrazlar vasitasila hayata kecirilir. Har
iki halda sirkat bir irihacmli kredit va ya investisiyadan asili galmaq
avazina, coxsayli kicik mablagli vasaitlar calb etmak imkani alda edir.

zarbaycanin qgeyri-neft iqtisa-
Adiyyatlnda iddiali tesabbduslar

az deyil — inkisaf edan star-
tap ekosistemi, ragamsal bacarigla-
ra malik ganc ahali va innovasiyalara
yonalmis dovlat siyasatinin getdikca
faallasmasi bunun bariz nimunasidir.
Lakin uzun middat arzinda bu po-
tensiali bank kreditlarindan, mahdud
sayda vencur fondlarindan va “biz-
nes malaklarindan” kanar kapitalla
alagalandiran tanzimlayici mexanizm
movcud olmayib. 2026-ciilin iyul ayin-
da Milli Maclis “Kraudfanding haqqin-
da” qganun layihasinin miuzakirasina
baslayib va yaxin middatds ganunun
gabul edilarak Prezident tarafindan
imzalanacagl va rasmi darc oluna-
cagl gozlanilir. Daha sonra isa ganun
alth ay middatinda qlivvaya mina-
cak. Qanun qlivvaya mindikdan sonra
Azarbaycan ilk dafa olaraq Azarbay-
can Respublikasinin Markazi Bankinin
nazarati altinda sshm va borc asash
kraudfanding faaliyyatini tanzimlayan
xususi hliquqi ¢argivaya malik olacaq.

2026-c1 ilin avvalinda Ragamsal inki-
saf va Nagqliyyat Nazirliyi tarafindan
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geyd edildiyi kimi, startaplarin maliy-
yalasdirilmasi sahasinda Uimumi kapi-
tali taxminan 12 milyon manat olan
comi Ug¢ vengur fondunun faaliyyat
gostardiyi bazar t¢tin bu, formal deyil,
struktural dayisiklikdir.

DAHA GENIi$ MiLLI
STRATEGIYANIN TORKIiB HiSSOSI

Yeni ganun ayrica bir tasabbs deyil.
O, kraudfandingi igtisadiyyatin tex-
noloji intensivliyinin artirilmasina va
innovativ sahalarin inkisafinin dastak-
lanmasina yonalmis maliyyalasdir-
ma modellarindan biri kimi muayyan
edan “Azarbaycan 2030: sosial-igtisa-
di inkisafa dair Milli Prioritetlar” sana-
dina uygundur. Sanadda ddvlat-6zal
tarafdasliglari, inkubasiya va aksele-
rasiya markazlari ila yanasi, kraudfan-
ding mexanizmlari da ragabatgabi-
liyyatli maliyyalasdirma imkanlarinin
genislandirilmasi va 6lkanin texnoloji
ixrac potensialinin guclandirilmasi
Uglin bir vasita kimi nazarda tutulur.
Bu yanasma, 0z noévbasinda, emal
sanayesinin va bilik tutumlu, yiksak
alava dayar yaradan sahalarin inkisa-
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fina dastak vermakla yanasi, naticayo-
nimli elmi tadgigatlarin maliyyalas-
dirilmasi Ugln yeni imkanlar yaradir.
Bu kontekstda kraudfanding haqqin-
da ganuna ayrica maliyya bazari ga-
nunvericiliyi kimi deyil, uzunmuddatli
milli strategiyanin hayata kegirilmasi-
ni tamin edan konkret alstlardan biri
kimi yanasmaq daha maqgsadauygun-
dur.

QANUN 9SLINDD
NOYi TONZIMLAYIiR?

Yeni ganun kigik hacmli olsa da, ki-
fayat gadar shatalidir. Yeddi fasil va
23 maddadan ibarat olan ganun kra-
udfanding faaliyyatinin hiquqi, tas-
kilati va igtisadi asaslarini, platforma
operatorlarinin  lisenziyalasdirilmasi
va faaliyyatina dair talablari, els-
co da dovlst nazarati mexanizmls-
rini miayyan edir. Qanunda diggat
¢okan bir sira mihim yanasmalar
nazarda tutulub. Platformalar, yani
kraudfanding kampaniyalarini taskil
edan operatorlar yalniz mahdud ma-
suliyyatli comiyyat va ya sshmdar ca-
miyyati formasinda yaradila bilar ki,
bu da bazarin faaliyyata basladigi ilk
glindan pesakar prinsiplar asasinda
formalasdiriimasinin  hadaflandiyini
gostarir. Borc asash kraudfanding yal-
niz istiqgraz buraxilisi vasitasila hayata
kegirilacak va bels istigrazlarin tada-
vil middati bes ildan ¢ox ola bilmaz.
Eyni zamanda, layiha sahibi son 12 ay
arzinds maksimum iki kraudfanding
kampaniyasini maliyyalasdira bilar ki,
bu da kicik emitentlarin haddindan
artiqg borclanmasinin qarsisini alma-
ga yonalmis muhim mahdudiyyat-
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dir. Kampaniya ugurla basa c¢atdiqdan
sonra platforma operatoru Ug is glinQ
arzinda investorlarin giymatli kagiz-
larinin yerlasdirilmasina baslamali va
bu proses hamin qisa muddat arzinda
tamamlanmahdir. Bu talab avvallar
parakanda investorlarin erkan maor-
halali layihalarin maliyyalasdirilma-
sinda istirakina mane olan hesablas-
ma risklarinin azaldilmasina xidmat
edir. Markazi Bank Umumi nazarat
funksiyasini hayata kegiracak va li-
senziya almis operatorlarin reyestrini
aparacaq.

DIGOR OLKSLSR N UCUN
BU PROSESD® DAHA 9VValL
BASLAYIBLAR?

Azarbaycan kraudfanding sahasinda
ganunvericiliyi gabul edan d&lkalar
sirasina nisbatan gec gosulanlardan
biridir. Lakin bu, miayyan manada Us-
tinlikdir, ¢linki 6lka ganunvericiliyi
sifirdan formalasdirmagq avazina, onil-
liklar arzinda toplanmis beynalxalq
tacriibadan faydalana bilar.

Avropa ittifaginda 2021-ci ilin noyabr
ayindan qlivvada olan Avropa Kraud-
fanding Xidmati Tachizatgilari hagqin-
da Reglament platformalara bitin
Ai arazisinda etibarli vahid lisenziya
tagdim etmis va investorlarin muda-
fiasina dair vahid gaydalar miayyan
etmisdir. Bu addim nazaracarpan na-
ticalara sabab olmusdur: takca 2023-
ci ilde Ai-da faaliyyat gbstaran plat-
formalar vasitasilo 1 milyard avrodan
¢ox vasait calb edilmisdir. Hazirda
isa tonzimlayicilar erkan marhals-
li layihalarin maliyyalasdirilmasinda
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bu mexanizmin effektivliyini nazara
alaraq, vasaitlorin calb edilmasi lzra
movcud limitin daha da artirilmasi im-
kanini muzakira edirlar.

ABS-da isa 2016-ciildan glivvada olan
JOBS akti ¢argivasinda gabul edilmis
Kraudfanding Reqglamenti sirkatlara
lisenziyali onlayn platformalar va-
sitasils adi parakanda investorlardan
kapital calb etmak imkani yaradir. Bu
mexanizmdan minlarla kicik biznes
istifade edib va bu giinadak calb olu-
nan Umumi vasait bir ne¢a milyard
ABS dollarini 6tub. Son illarda kegi-
rilan kampaniyalarin aksariyyati ma-
liyyalasdirma hadaflarina ugurla nail
olub.

Bu bazarlarin tacriibasi eyni naticani
gostarir: malumatlarin agiglanmasi,
investorlarin midafiasi va platforma-
larin idara olunmasina dair aydin va
soffaf gaydalar kraudfanding faaliy-
yatini mahdudlasdirmir. 9ksina, mahz
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bu gaydalar onun tahliikasiz sakilda
inkisafina sarait yaradir.

KRAUDFANDINQ BiZNESLOR VO
ADi VOTONDASLAR UCUN
NiYD 9HOMIYYDTLIDIR?

Bizneslar, xususiloa da startaplar ve
kicik va orta sahibkarlig subyektlari
Uclin lisenziyalasdirilmis kraudfanding
bazari bank kreditlarina real alterna-
tiv yaradir. Bank maliyyalasdirilmasi
adatan girov va erkan marhalada faa-
liyyat gostaran sirkatlarin aksariyya-
tinds olmayan kredit tarixgasi talab
edir. Bu mexanizm Azarbaycanin in-
novasiyalarin maliyyalasdirilmasi
sahasinda son dovrlarda hayata ke-
cirdiyi digar tasabbislari, yani vengur
fondlari va startap sertifikati sahiblari
Uclin tatbig olunan vergi glizastlari va
valyuta tanzimlanmasinda aparilan
dayisikliklari mantiqi sakilde tamam-
layir va ganc sirkatlarin inkisafi Ggln

A NNANENNNNNANNENRNNRANAAAA AN



zaruri olan maliyyalasdirma ekosiste-
minin névbati mihim elementini for-
malasdirir.

Adi vatandaslar Uglin isa bu yeniliyin
ahamiyyati farqli olsa da, eyni darace-
da realdir. Tanzimlanan kraudfanding
bazari parakanda investorlara 6z yi-
gimlarini yerli bizneslara va layihalara
yatirmaq Uc¢ln ganuni va dovlst nea-
zarati altinda hayata kegirilon bir im-
kan yaradir. Halbuki indiyadak bu clr
investisiyalar asasan qeyri-rasmi $a-
kilde hayata kegirilir va ya Umumiy-
yatle mimkin olmurdu. Platforma
operatorlari tGgln muayyan edilon
aydin malumat agiglama talablari va
Markazi Bankin nazarat funksiyasi ki-
¢ik investorlarin daha inkisaf etmis
kapital bazarlarinda sshmdarlarin va
istiqgraz sahiblarinin gozladiyi saviyya-
da mudafia olunmasini tamin etmaya
yonalib. Avropa va ABS tacriibasina
asasan, bu cir teaminatlar ictimai eti-
madin formalasmasi va investorlarin
bazarda uzunmuddatli istirakinin da-
vamlilig Gglin asas sartlardan biridir.

KRAUDFANDINQIN STARTAP
EKOSISTEMi UCUN 9HOMIiYYSTI

Yagin ki, bu ganundan an ¢ox faydala-
nan taraflardan biri mahz startap eko-
sistemi olacaq. Sehm asasl kraudfan-
ding tasisciya ¢oxsayll dastakgilardan
— xUsusila mahsula inanan miustarilar-
dan va digar maraql saxslardan — il-
kin marhalada nisbatan kicik hacmli
maliyya calb etmaya imkan verir. Bu
zaman tasisci na boylk payr tak bir
investora vermali, na da hals 6deamsa
imkanina malik olmadigi borc 6hdali-
yini gétiirmali olur. istigrazlar vasita-
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silo hayata kecirilan borc asasl krau-
dfanding isa daha inkisaf etmis kigik
va orta sahibkarlig subyektlari Ggln
bank sistemindan kanar, bazar prin-
siplarina asaslanan borclanma alati
yaradir. Bir layiha sahibinin il arzinda
kecira bilacayi kraudfanding kampa-
niyalarinin sayina qoyulan mahdudiy-
yatla birlikda bu hiiquqi ¢argive ka-
pitalin spekulyativ maqgsadlara va ya
davamli maliyya calb etma cahdlarina
deyil, real biznes ehtiyaclarina yonal-
dilmasini tamin etmaya hesablanib.

iZLONILMOSLi OLAN BAZAR

Qanunun qlivvaya minmasindan avval
nazarda tutulan alt ayliq kecid mid-
dati potensial operatorlara Markazi
Bankin talab edacayi infrastruktur,
komplayens va idaraetma strukturla-
rini formalasdirmagq tguln vaxt yaradir.
Eyni zamanda, bu middat biznes su-
byektlarina va investorlara Azarbay-
can bazar Ggln tamamila yeni olan
bu mexanizmin mahiyyatini va im-
kanlarini daha yaxsi anlamaq imkani
verir. Beynalxalg tacriiba gostarir ki,
hiiquqi ¢arcive dlizglin sakilda tatbiq
olunarsa, onun naticasi Azarbaycanin
garsidaki illarda geyri-neft igtisadiy-
yatini formalasdiracaq bizneslar tgln
davamli yeni maliyya manbayinin ya-
ranmasli va vatandaslarin bu galacaya
birbasa, lakin gorunan sakilda inves-
tisiya etmak Uglin yeni imkan alda et-
masi ola bilar.
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