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Voce Gonhece as Exigencias para
Preparacao do Formulario de Referéncia?

As companhias abertas tém o dever de enviar a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
as informacodes periodicas e eventuais, devendo seguir o conteudo, a forma e os prazos
estabelecidos pela autarquia (exemplos na tabela abaixo). As informacoes periodicas

e eventuais enviadas para a CVM em atendimento a Resolugao CVM N°80/2022 devem
ser entregues simultaneamente as entidades administradoras dos mercados em que
valores mobiliarios da companhia estao admitidos a negociacao.

De modo geral, entre as obrigacdes periddicas para companhias abertas, estao:
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Formulario Cadastral

Formulario de Referéncia (FRE)

Demonstracoes Financeiras

Formulario de Demonstracoes Financeiras
Padronizadas (DFP)

Formulario de Informagoes Trimestrais (ITR)

Edital de convocacao da assembleia geral ordinaria
(AGO)

Proposta da administracao sobre os temas a serem
deliberados em assembleias gerais ordinérias

Sumario das decisoes tomadas na assembleia geral
ordindria

Ata da assembleia geral ordinéria

Relatorio de que trata o art. 68, § 1°, alinea “b” da Lei
n° 6.404/76

Boletim de voto a distancia

Informe sobre o Cédigo Brasileiro de Governanca
Corporativa — Companhias Abertas

Mapas sintéticos das instrugoes de voto, de
votacao consolidada e finais de votacao relativos a
assembleia geral ordinéria

Comunicacao prevista no art. 133 da Lei n°
6.404/76

Confirmacao dos dados até 31 de maio e em até sete dias Uteis da alteracao dos
dados nele contidos

Em até cinco meses da data de encerramento do exercicio social e em até
sete dias Uteis da ocorréncia dos fatos apresentado na tabela de Motivos de
Atualizacao do FRE

Conforme a Lei n° 6.404/76

Em até trés meses do encerramento do exercicio social ou na mesma data de
envio das demonstragoes financeiras (o que ocorrer primeiro)

Em até 45 dias do encerramento de cada trimestre

Em até 21 dias antes da data da AGO ou no mesmo dia de sua primeira
publicacao (o que ocorrer primeiro)

Em até 30 dias antes da data da AGO ou no mesmo dia de sua primeira
publicacao (o que ocorrer primeiro)

No dia da AGO

Em até sete dias Uteis apds a AGO, acompanhada das eventuais declaragoes de
voto, dissidéncia ou protesto

Quando aplicavel em até quatro meses do encerramento do exercicio social ou
no mesmo dia de sua divulgacao pelo agente fiduciario (o que ocorrer primeiro)

Nos termos e prazos estabelecidos em norma especifica

Em até sete meses do encerramento do exercicio social

Na forma estabelecida por norma especifica

Um més antes da data da AGO ou no mesmo dia de sua publicagao (o que
ocorrer primeiro)




Informacoes eventuais

Além de fornecer informacdes periddicas e atualiza-las conforme requerido, a companhia também deve estar
atenta para as diversas informacoes eventuais. Dentre os exemplos de informagdes e documentos eventuais
que devem ser enviados para a CVM estao os seguintes itens:

¢ Informacoes de Assembleia Geral Extraordinaria,
Especial ou de Debenturistas: devem ser
entregues em até sete dias apos a realizacao
daassembleia.

¢ Atas de reunides do Conselho de Administracao
e Conselho Fiscal: devem ser entregues em até
sete dias apos a realizacao da reuniao.

e Atas de reunides do Conselho Fiscal nas quais
tenha ocorrido aprovacao de pareceres: devem
ser entregues em até sete dias apds a realizagao
dareuniao.

¢ | audos de Avaliagao: devem ser entregues em
até sete dias apos a realizagao da avaliacéo.

e Acordo de Acionistas: deve ser entregue em até
15 dias apos a celebragao do acordo.

e Comunicacao sobre Ato ou Fato Relevante: deve
ser divulgada imediatamente apds a ocorréncia
do fato relevante.

e Politica de Negociacao de Acoes: deve ser
divulgada em até dez dias apds a aprovacao
da politica.

¢ Politica de Divulgacao de Informacdes: deve
ser divulgada em até dez dias apés a aprovagao
da politica.

e Estatuto Social Consolidado: deve ser
entregue em até sete dias apds a alteracao do
estatuto social.

¢ Material apresentado em reunides com analistas
e agentes do mercado: deve ser entregue em
até sete dias apds a realizagao da reuniao.

* Atos de Orgaos Reguladores: devem ser
entregues em até sete dias apos a ciéncia do ato.

e Relatérios de Agéncias Classificadoras de Risco
Contratadas: devem ser entregues em até sete
dias apds a recepcao do relatorio.

e Termo de Securitizacao de Direitos Creditorios:
deve ser entregue em até 15 dias apds a data de
emissao do termo.

® Emissao de Debéntures: deve ser divulgada
Imediatamente apds a emissao das debéntures.

e Informacdes sobre Acordos de Acionistas:
devem ser entregues em até sete dias apos a
celebragao do acordo.

® Recuperacao Judicial, Extrajudicial e Faléncia:
deve ser divulgada imediatamente apds a
obtencao da decisao judicial.

e Comité de Auditoria Estatutéario: deve ser
divulgado em até sete dias apds a criacao
do comité.

e Aumento de Capital: deve ser entregue em
até sete dias apos a realizacao do aumento
de capital.

¢ Transacoes entre Partes Relacionadas: devem
ser entregues em até sete dias apds a realizagao
da transacao.

*\/oto MUltiplo: deve ser entregue em até sete
dias apods a realizacdo da votagao.

* Mapas Sintéticos Finais de Votacao: devem ser
entregues em até sete dias apos a realizacéo
da votacao.

e Aprovacao de Negociacdo de Acdes de
Sua Prépria Emissao: deve ser divulgada
imediatamente apds a aprovacao da negociacao.




A norma da CVM que trata dos prazos para

entrega das informacdes periédicas e eventuais
mencionadas acima, é a Resolucado CVM N° 80, de
29 de Marco de 2022 com as alteracdes introduzidas
pelas resolucdes CVM N°59/21, 162/22, 168/22,
173/22, 180/23 e 183/23 (Esta Resolucao dispde
sobre o registro e a prestacao de informacgoes
periddicas e eventuais dos emissores de valores
mobilidrios admitidos a negociacao em mercados
regulamentados de valores mobiliarios).

A CVM também pode expedir normas especificas
para determinadas situacoes ou tipos de emissores.
Por exemplo, a CVM pode estabelecer prazos
especificos para a divulgacao de informagoes
relacionadas a ofertas publicas de acdes ou a
operacoes de fusdes e aquisicoes.

E importante ressaltar que as normas da CVM estao
sujeitas a alteracoes. Portanto, é recomendavel

que os emissores de valores mobiliarios verifiqguem
periodicamente as normas vigentes para garantir o
cumprimento de seus requisitos.

Este artigo leva em consideracao as normas
atualizadas até o momento da preparacao deste
material. No entanto, é importante ressaltar que

as normas da CVM podem sofrer alteracdes ao
longo do tempo. Porisso, é recomendavel sempre
consultar as normas mais recentes disponibilizadas
no site da CVM.

Alteracoesno
Formulariode
Referenciaa

partir de 2023

De uma forma geral, hd alguns principios aos quais a
companhia deve se atentar ao prestar informacoes
no FRE e na elaboracgao de seu conteudo. Ou seja, as
organizacdes devem prezar por:

¢ Informacoes verdadeiras, completas,
consistentes e que nao induzam ao erro.

e Linguagem clara, objetiva e concisa.

e Informacoes Uteis para a avaliagdo do investidor.

e |ndicar claramente caso a informacéo divulgada
tenha prazo de validade.

e Diferenciar fatos de estimativas e projecoes.

e Disponibilizar as fontes se as informagoes
forem factuais.

Dito isto, conforme destacado acima, as companhias
abertas tém um prazo de cinco meses, a partir do
encerramento do exercicio social, para submeter o
formulério de referéncia a CVM. A partir de 2023,
com diversas alteracdes, passou a ser exigida uma
atencao mais cuidadosa das empresas na elaboracao
desse documento.

A Superintendéncia de Relagcdes com Empresas
(SEP) da CVM divulgou, em dezembro de 2022,

o Oficio Circular CVM/SEP 07/2022, que oferece
orientacoes, para as companhias abertas e
estrangeiras, acerca da disponibilizacao da versao
2023 do Formulario de Referéncia a partir de
1/1/2023 (conforme nova estrutura disposta na
Resolucdo CVM N°59/2021).



Foi liberado, a partir dessa data, o uso completo

do Fre Online, inclusive o envio, que deve ser feito
por meio deste link: https://www.rad.cvm.gov.br/
ENET (no menu, selecione “Envio de documentos”).
O sistema Empresas.Net da CVM disponibilizou
também o campo “Fre Online’ que estéd em fase
experimental e substituird o aplicativo atualmente
usado para o envio do documento. O Fre Online ja
apresenta a nova estrutura do formulario. A intencao
desse formulario de referéncia “experimental” é
garantir tempo habil para implementar melhorias
antes do inicio da vigéncia da resolucao.

Conforme apontado pela CVM no Oficio Circular
CVM/SEP 07/2022, embora a estrutura do
formulério tenha sido simplificada e a quantidade
de informacoes divulgadas pela companhia
tenha diminuido, foram incluidas exigéncias de
informacoes relacionadas a aspectos ambientais,
sociais e de governanca (ASG - ou, conforme a
siglaem inglés, ESG, de environmental, social
and governance).

A disponibilizacao do documento resulta do
processo de migracao dos formuléarios estruturados
do Empresas.Net para a plataforma web. A medida é
uma evolucao do sistema; o uso do aplicativo client
sera descontinuado (ainda sem prazo estimado).

Essa atualizacdo trouxe mudancas que facilitam

o preenchimento das informacodes solicitadas,

tais como: campos estruturados que auxiliam

na organizacao dos dados; validacdes de itens
correlacionados; e cruzamento de informacgoes

de outros itens. Além disso, o sistema permite a
importacao de informacdes de anos anteriores e 0s
dados cadastrados dos auditores independentes,
proporcionando mais agilidade e precisao ao
preenchimento. Vale destacar que, a partir agora, em
cada item, ficardo registrados a data e o horario do
ultimo upload, o que garante maior transparéncia e
melhor controle do processo.

Abaixo, estao relacionados os itens que agora devem
ser informados em campos estruturados:

® Secao6-1tens 6.1/6.2,6.3 e 6.4.

e Secao 7 —Itens 71 (D), 7.3/74, 75 e 76.

e Secao 8-Itens 8.2, 8.3, 8.5, 8.11 £ 8.15.
® Secan 9-ltem 9.1/9.2.

e Secao 10— Iltem 10.1 (A).

e Secdo 11 —Item 11.2.

e Secao 12-Itens 12.1, 12.3/12.7.12.4 e 12.6.
® Secao 13- Item 13.0.

Para garantir uma melhor compreenséao e a
comparabilidade pelos investidores, alerta-se que,
para as informacodes de campo nao estruturado
(PDF), a companhia devera organizar e apresentar

as informacoes de acordo com a estrutura e a
organizacéo previstas no Anexo C da Resolucdo CVM
N°80/2022. Vale destacar que, segundo o artigo 26.
A da Resolucao CVM N°80/2022, o contetido dos
campos nao estruturados do formulario de referéncia
pode ser complementado por meio de remisséo a
outros documentos disponibilizados pelo emissor.

Além dos fatos supracitados, destaca-se, com
base nas novas exigéncias, que as questdes mais
desafiadoras para as empresas estdo relacionadas
aos aspectos ESG, a diversidade social na
administracao e a comparacao da remuneracao
dos funcionarios.

As companhias devem priorizar as mudancas
estratégicas e as praticas necessarias para

cumprir as obrigacdes introduzidas pela Resolucao
CVM N°59/2021. Essas mudangas podem exigir
movimentacoes complexas e rapidas, especialmente
em relacao aos aspectos ESG e climaticos, bem
como em itens como fatores de risco, assembleia
geral, administracao (diversidade social), recursos
humanos (diversidade social) e remuneracao.




Com ainclusao dessas informacdes sobre praticas
ESG, a CVM busca acompanhar a tendéncia global,
refletir os interesses dos investidores e incentivar
a implementacéao de iniciativas relacionadas

a essas praticas nas empresas. Vale ressaltar

que as alteracoes no formulario de referéncia
também visam padronizar as informacoes
divulgadas, seguindo o que ja esta sendo feito em
outras jurisdicoes.

A abordagem “pratique ou explique’ j4 adotada no
Informe de Governanca das Companhias Abertas
do Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa

(IBGC), foi implementada para a divulgacdo de certas

informacoes relacionadas aos aspectos ESG das
empresas, de modo a garantir maior transparéncia
perante o mercado e permitir que os investidores
avaliem as praticas adotadas pelas companhias.
Portanto, as empresas deverao informar suas
praticas ESG; caso optem por seguir parcialmente
ou nao adotar alguma préatica especifica, devem
justificar o porqué.
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Entre as principais alteracoes introduzidas pela
Resolucdo CVM N°59/2021, destacam-se:

e O formulario agora contém detalhes e
dados relevantes para apenas o Ultimo ano
financeiro, em vez do periodo de trés anos
requeridos anteriormente.

e A limitacdo dos comentarios dos diretores
somente a alteragdes significativas nas contas.

e Revisdo do nivel de informagoes sobre transagcoes
com partes relacionadas, focando em operagoes
gue apresentem maior potencial de prejudicar os
acionistas nao controladores.

e A reformulacao e a simplificacao geral da estrutura
do formulério de referéncia.

e Aprimoramento dos campos relacionados
a questoes ESG, com a exigéncia de novas
informacoes sobre o tema.

e A divulgacao de informagoes sobre a diversidade
social na administracao.

* A divulgacao de comparativos relacionados a
remuneracao dos empregados.

e Simplificagao das informagoes exigidas sobre
processos judiciais, administrativos e arbitrais na
secao relativa a fatores de risco.

e Dispensa da prestacao de determinadas
informacoes por parte de emissores registrados
na Categoria B ou registrados na Categoria A cujos
valores mobiliarios nao sejam negociados.

Outro objetivo da Resolugdo CVM N° 59/2021 é

a reducao dos custos de conformidade para os
emissores, por meio da revisao do contetdo e da
apresentacao das informacoes no formulario de
referéncia, conforme declarado pela prépria autarquia.
A nova versao do documento busca diminuir os
custos operacionais relacionados ao cumprimento
das obrigacoes regulatérias, sem comprometer a
protecao aos investidores, eliminando redundancias e
simplificando o nivel de informacdes exigido.

A CVM também informou que eventuais
reapresentacoes do formulario de referéncia
referentes a anos anteriores a 2023 deverao ser
realizadas por meio do aplicativo atualmente utilizado
para preenchimento.



Entendimento da relacao entre aResolucao
CVMNO59/2021e aResolucao GVMNO 80/2022

Foi realizada uma audiéncia publica pela CVM em 7 de dezembro de 2020 sobre a proposta de reforma da
Instrucdo CVM 480, que foi revogada pela Resolucdo CVM 80, que incluiu propostas para a divulgacao de
politicas ESG por companhias emissoras de valores mobiliarios. O objetivo da proposta da CVM era atender a
demanda dos investidores por informacdes mais amplas sobre aspectos sociais, ambientais e de governanca
corporativa das companhias. A audiéncia publica recebeu diversas manifestacoes, incluindo opinides de
bancos, escritérios de advocacia, entidades relacionadas a tematica ESG e entidades ligadas ao mercado de

capitais no Brasil, como a ANBIMA e a B3.

Para melhor atender a demanda do mercado, a CVM
tem como pratica a colocacao de suas propostas
de regulacao e alteracao de normas para debate
publico, antes de efetivamente implementé-las.
Neste sentido, para as reformas a serem feitas

na estrutura do formulério de referéncia, a CVM
publicou uma minuta de resolugao para promover
alteracoes a ICVM 480, atualmente revogada pela
Resolucdo CVM 80, a fim de receber comentarios
e manifestacoes sobre a proposta. Com base

nas opinides recebidas, a CVM formulou uma
resolucao definitiva para implementar as alteracoes
em questao, o que evidencia o compromisso do
6rgao regulador em promover uma regulacao mais
transparente e participativa.

Apos a andlise das manifestacoes recebidas, a CVM
instituiu a Resolucao CVM 59, de 22 de dezembro
de 2021, que entrou em vigor em 2 de janeiro

de 2023 e regula o tema ESG para companhias
abertas. E importante destacar que o debate sobre
aregulacao ESG nao é exclusivo do Brasil e também
¢ discutido nos Estados Unidos pela SEC (Securities
and Exchange Commission) e na Unido Europeia por
meio de regulamentos especificos. A divulgacao de
informacoes das companhias abertas é regulada nos
Estados Unidos pela “ Regulation SK” e na Uniao
Europeia por meio do Regulamento 2017/1129 e do

Regulamento Delegado 2019/980.

Um dos principais desafios para a regulacao ESG

no pais é a falta de padronizacao e transparéncia

nas informacgdes fornecidas pelas companhias.
Muitas vezes, as informacdes nao sdo comparaveis
entre as empresas ou nao estao disponiveis para os
investidores, o que dificulta a avaliacao dos aspectos
ESG das companhias.

Outro desafio é a falta de incentivos para as
companhias adotarem praticas ESG. A auséncia de
recompensas e punicoes claras para as empresas
que adotam ou nao adotam praticas sustentaveis
pode desestimular a adocao de medidas ESG. Além
disso, a falta de incentivos para os investidores

que consideram os aspectos ESG pode limitar o
interesse dos investidores em empresas que adotam
praticas sustentaveis.

E importante destacar aimportancia de superar
esses desafios para que a regulacao ESG no Brasil
possa se desenvolver plenamente, permitindo que
as empresas adotem praticas mais sustentaveis e
que os investidores possam avaliar de maneira mais
precisa os aspectos ESG das companhias.



Situacao atual das
empresas emissoras

Nos termos do art. 64 da Resolucao CVM N° 80/2022,
a CVM deve informar semestralmente a relacao

das companhias abertas que estdo em mora de, no
minimo, trés meses no envio de pelo menos um

dos seguintes documentos periédicos: Formulario

de Demonstragoes Financeiras Padronizadas (DFP);
Formulario de Informacoes Trimestrais (ITR); e
Formulério de Referéncia (FRE).

A Superintendéncia de Relacdes com Empresas
(SEP) da CVM divulgou, em 4 de julho de 2023,
documento contendo o nome de oito companhias
abertas consideradas inadimplentes por nao terem
enviado a Autarquia, hd no minimo trés meses, pelo
menos um dos seguintes documentos periddicos:

e Formulario de Demonstracoes Financeiras
Padronizadas (DFP).

e Formulario de Informacoes Trimestrais (ITR).

e Formulario de Referéncia (FRE).

O time de consultoria da KPMG tem dado apoio a
diversas companhias no processo de revisao do
formulério de referéncia, inclusive com a preparacao
de guias praticos para aqueles ja emitidos. Devido a
essas mudancas, a recomendacao dos consultores
da KPMG é que as empresas revisem o novo
documento e nao deixem as adaptacoes para a
Ultima hora.




Fale comonossotime

Caio Castro

Socio-diretor de Advisory
Services da KPMG no Brasil
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