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政策动态 行业热点

1.1 主要政策概览
政策内容 发文机构/

生效日期 概要

中国证监会发布商业不动产投资
信托基金试点公告

中国证监会
2025-12-31

2025年12月31日，中国证监会公布《关于推出商业不动产投资信托基金试点的公告》（证监会公告〔2025〕21
号）。《公告》共八条，明确商业不动产投资信托基金（REITs）为通过投资商业不动产资产支持证券，取得商
业不动产所有权或经营权，运营管理以获取稳定现金流并分配收益的封闭式公开募集证券投资基金。基金管理人、
托管人需符合《证券投资基金法》《公开募集证券投资基金运作管理办法》等规定，并具备健全的投资管理、资
产运营、内部控制与风险管理制度。基金管理人须对拟持有商业不动产进行尽职调查，聘请专业机构提供评估、
法律、审计服务，并向证监会提交注册申请材料。拟持有商业不动产需权属清晰、合规手续齐备，已产生稳定现
金流，符合国家战略及产业政策。基金管理人应主动履行运营管理职责，相关机构需严格遵守执业规范和监管要
求。

相关影响：新规标志着公募REITs市场从基础设施向商业不动产关键扩容，为持有大量商业地产的企业开辟了权
益型资产盘活新通道。简化由证监会主导的审核流程，配合交易所暂免相关费用、缩短反馈时间等配套措施，有
望提升发行效率，吸引更多元底层资产入市。

上海证券交易所发布《上海证券
交易所公开募集不动产投资信托
基金[REITs]业务指南第3号—扩
募业务办理》的通知

上海证券交易所
2025-12-31

2025年12月31日，为了落实《中国证监会关于推出商业不动产投资信托基金试点的公告》，进一步规范不动产
投资信托基金扩募业务办理，上海证券交易所修订形成了《上海证券交易所公开募集不动产投资信托基金(REITs)
业务指南第3号——扩募业务办理》，于2025年6月27日发布的《上海证券交易所公开募集基础设施证券投资基金
(REITs)业务指南第3号——扩募业务办理》(上证函〔2025〕2074号)同时废止。2025年12月版业务指南的发布，
业务范围实质性扩大，从“基础设施”扩展为“不动产”，流程描述更细化，操作指引更具体。

相关影响：此次修订标志着REITs扩募业务从基础设施领域正式扩展到商业不动产领域，并对信息披露时点、系
统操作流程等进行了更明确的规范，为市场提供了明确的扩募操作指引，制度的完善有助于提升REITs产品的流
动性和稳定性，同时增强REITs市场长期发展信心。

来源：公开信息整理, 毕马威分析
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政策动态 行业热点

来源：公开信息整理, 毕马威分析

政策内容 发文机构/
生效日期 概要

上海证券交易所发布《上海证券
交易所公司债券和资产支持证券
发行上市挂牌业务指南（2025年
12月修订）》

上海证券交易所
2025-12-19

2025年12月19日，为进一步规范公司债券（含企业债券）及资产支持证券的发行上市挂牌业务，提升业务办理
质效，上海证券交易所发布《上海证券交易所公司债券和资产支持证券发行上市挂牌业务指南（2025年12月修
订）》，该指南自发布之日起施行，是对原有业务指南的系统性优化，2025年5月21日发布的旧版指南将同时废
止。12月修订版在结构、流程细节和规范性方面均有显著更新，主要体现在以下核心章节：业务办理准备—招标
发行业务、公司债券发行业务—网下发行流程、公司债券续发行（试点）、铁道债发行、登记及上市业务及资产
支持证券发行业务部分。

相关影响：此次修订是对前期实践的总结与流程优化，通过统一和更新业务规范，细化市场机构操作，为包括公
司债券续发行、ABS扩募及REITs发行在内的各类债券与证券化产品提供更高效、透明的发行上市服务支持。

中国证监会发布证券期货业业务
域数据元规范等三项金融行业标
准

中国证监会
2025-10-10

2025年10月10日，中国证监会公布《中国证券监督管理委员会公告〔2025〕17号》，发布《证券期货业业务域
数据元规范 第4部分：证券交易所》《证券期货业业务域数据元规范 第5部分：企业资产证券化业务》《期货公
司监管数据采集规范 第2部分：资产管理业务》。三项标准分别规范了证券交易所业务相关数据项的分类、名称、
含义、类型及长度，建立企业资产证券化业务全生命周期数据元规范，明确期货公司资产管理业务数据要素定义
和类型。标准涵盖主体、品种、账户、行为、资产、监管、披露等17个业务条线大类，细化数据元编号、命名、
业务含义、数据类型、制定依据等属性。

相关影响：新规为行业数据建设提供了统一规范，旨在打通数据壁垒，夯实资产证券化等业务的数字化治理基础，
为强化信息披露、推动监管智能化转型提供技术支撑。

1.1 主要政策概览（续）
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政策动态 行业热点

来源：公开信息整理, 毕马威分析

政策内容 发文机构/
生效日期 概要

上交所、深交所发布《关于试点
公司债券续发行和资产支持证券
扩募业务有关事项的通知》

上交所
2025-05-21

深交所
2025-07-18

上交所与深交所分别于2025年5月21日及7月18日，发布《关于试点公司债券续发行和资产支持证券扩募业务有
关事项的通知》。所称公司债券续发行，是指已在两交易所上市挂牌的存量公司债券的发行人进行增量发行并将
增量发行债券与存量债券合并上市挂牌。所称资产支持证券扩募，是指计划管理人对在两交易所挂牌的存量持有
型不动产资产支持证券进行扩募发行并且合并挂牌。扩募发行不涉及设立新的资产支持专项计划。《通知》要求，
发行人应当在发行公告中详细披露发行价格的确定原则和确定方式，严格按照募集说明书的约定和有关规定使用
续发行公司债券募集资金。

相关影响：新规允许存量公司债券发行人将增量发行债券与存量债券合并上市挂牌，及计划管理人对存量不动产
ABS扩募合并挂牌，明确发行定价披露要求与资金使用规范，此举显著提升再融资效率，降低发行人增量成本，
增强债券市场流动性，同时强化信息披露约束以防控风险。

六部门联合提出十九项意见 以金
融支持提振和扩大消费

中国人民银行
国家发展改革委

财政部
商务部

金融监管总局
中国证监会
2025-06-24

2025年6月24日，中国人民银行、国家发展改革委、财政部、商务部、金融监管总局、中国证监会等六部门联合
印发《关于金融支持提振和扩大消费的指导意见》。主要举措包括：一是加大债券市场融资支持力度。支持符合
条件的文化、旅游、教育等服务消费领域企业发行债券。鼓励符合条件的科创企业通过债券市场募集资金，推动
智慧养老、智能医疗等消费产品提质升级。推动个人汽车、消费、信用卡等零售类贷款资产证券化增量扩面,促进
盘活信贷存量，提升消费信贷供给能力。二是鼓励有条件的地方利用政府投资基金，以市场化方式参与康养、文
旅等消费重点项目和数字、绿色等新型消费领域。三是支持符合条件的消费基础设施发行基础设施领域不动产投
资信托基金。

相关影响：该政策进一步刺激消费类ABS信贷空间，个人汽车/信用卡贷款证券化提速将提升银行消费贷投放能力；
消费基础设施REITs破冰，将重构商业地产融资模式并带动运营升级。

1.1 主要政策概览（续）
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政策动态 行业热点

来源：公开信息整理, 毕马威分析

政策内容 发文机构/
生效日期 概要

深交所关于发布《深圳证券交易
所公司债券发行上市审核业务指
引第2号——审核重点关注事项
（2025年修订）》的通知、
上交所关于发布《上海证券交易
所公司债券发行上市审核规则适
用指引第3号——审核重点关注事
项（2025年修订）》的通知

深交所/上交所
2025-03-28

2025年3月28日，深交所发布《深圳证券交易所公司债券发行上市审核业务指引第2号——审核重点关注事项
（2025年修订）》，上交所发布《上海证券交易所公司债券发行上市审核规则适用指引第3号——审核重点关注
事项（2025年修订）》，修订后的《指引》对公司治理与组织机构、财务信息披露、特定情形发行人、募集资金
用途、主承销商执业情况做出了进一步要求。一是完善市政建设企业募集资金用途和信息披露要求；二是扩展应
当关注的特定情形；三是强化对发行人偿债能力的信息披露及核查要求；四是加强信息披露一致性核查要求；五
是明确廉洁从业相关信息披露及核查要求。

相关影响：该通知进一步提升了信息披露透明度，进一步强化公司债券发行准入监管，提升审核透明度，推动市
场高质量发展。通知完善审核制度，倒逼底层资产质量提升，对偿债能力不足、未形成真实市场化运营能力的主
体形成硬性约束，通知强化公司治理、失信行为及股权质押等核心风险的审核与披露，增强了对投资者的保护，
有效降低ABS产品潜在违约风险，增强市场信心。

中国证券投资基金业协会关于发
布《债权类资产证券化业务尽职
调查工作细则》等三项自律规则
的公告

中国证券投资基金业
协会

2025-03-28

2025年3月28日，中国证券投资基金业协会网站公布《关于发布<债权类资产证券化业务尽职调查工作细则>等三
项自律规则的公告》。本次发布的自律规则包括《债权类资产证券化业务尽职调查工作细则》《未来经营收入类
资产证券化业务尽职调查工作细则》《不动产抵押贷款债权资产证券化业务尽职调查工作细则》。其中，《债权
类资产证券化业务尽职调查工作细则》规定，管理人需对专项计划的业务参与人、基础资产、现金流及交易结构
等进行尽职调查，形成独立判断并撰写报告。对于原始权益人，细则要求核查基本情况、业务合规性、资信情况
等。对于基础资产，需核查其真实性、合法性及权属情况。细则强调，管理人需确保资产现金流独立、稳定，并
对交易结构的增信措施进行核查。

相关影响：该公告进一步为资产证券化业务尽职调查工作提供了明确的指导和规范，便于资产支持证券管理人按
照细则开展尽职调查工作，提高对于资产证券化业务的审核工作效率，提升信息披露规范性和有效性，保护投资
者的合法权益。

1.1 主要政策概览（续）
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政策动态 行业热点

来源：公开信息整理, 毕马威分析

政策内容 发文机构/
生效日期 概要

国家金融监督管理总局 国家知识
产权局 国家版权局关于印发《知
识产权金融生态综合试点工作方
案》的通知

国家金融监管总局
国家知识产权局

国家版权局
2025-03-04

2025年3月4日，国家金融监管总局、国家知产局、国家版权局联合公布《关于印发<知识产权金融生态综合试点
工作方案>的通知》，决定在北京市、上海市、江苏省、浙江省、广东省、四川省、深圳市、宁波市开展知识产
权金融生态综合试点工作。鼓励金融机构探索知识产权资产支持证券（ABS）、资产支持票据（ABN）等业务模
式，运用资本市场工具促进创新和成果转化。

相关影响：该通知鼓励探索知识产权资产支持证券（ABS）、资产支持票据（ABN）的模式，通过加强估值体系
规范化、交易与流动性支持及法律与风控的强化，进一步推动了知识产权资产支持证券（ABS）、资产支持票据
（ABN）向标准化、规范化的发展。

国家金融监督管理总局、中国人
民银行发布《银行业保险业绿色
金融高质量发展实施方案》 

中国人民银行
国家金融监管总局

2025-01-17

2025年1月17日，国家金融监管总局网站公布《关于印发<银行业保险业绿色金融高质量发展实施方案>的通知》
（“《实施方案》” ）。《实施方案》部署以下重点工作任务：（一）加强重点领域的金融支持。支持产业结构
优化升级，支持能源体系低碳转型，支持生态环境质量改善和生物多样性保护，支持碳市场建设。（二）完善绿
色金融服务体系。优化银行信贷供给，完善绿色保险体系，丰富金融产品服务，拓宽绿色融资渠道，加强保险资
金运用，通过投资绿色债券、绿色资产支持证券、保险资产管理产品等参与绿色项目投资。（三）推进资产组合
和自身运营低碳转型。有序开展碳核算工作，降低资产组合碳排放，推进自身绿色低碳运营。（四）增强金融风
险防控能力。完善风险管理机制，强化全流程风险管理，有效应对气候风险，维护良好市场秩序。（五）深化绿
色金融机制建设。健全内部管理，夯实数据基础，强化信息披露，优化激励约束，加强人才储备等等。

相关影响：该方案强力推动保险资金投资绿色ABS和债券，提供长期资金，显著提升市场规模与流动性。同时，
政策明确鼓励拓宽绿色融资渠道，将大幅增加绿色债券和ABS发行，基础资产更趋多元。强化环境信息披露和风
险管理要求，提升市场透明度和可信度，整体显著提升绿色ABS/债券市场活力。

1.1 主要政策概览（续）
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发行情况
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2.1 ABS市场发行情况
根据Wind数据显示，2025年ABS市场发行态势稳中向好，全年市场共发行2,435单产品，发行规模人民币23,250.45亿元，发行数量和规模相较2024年同期均有不同程
度涨幅，发行数量同比上涨15%，发行规模则上升14%。

2024年-2025年 ABS市场新发行情况

来源：Wind, 毕马威分析
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2025年，信贷ABS新发产品238单，相较去年同期上涨24%，发行规模则小幅上涨8%，总额为人民币2,915亿元。企业ABS新发产品1,560单，发行规模人民币14,133
亿元，为四个市场类型中金额和数量规模最大，发行数量和金额同比上涨分别为18%和20%。ABN新发产品612单，与去年同期相比数量涨幅7%，发行规模则同比上升
9%，总额为人民币5,731亿元。公募REITs类在2025年全年新发产品共25单，发行规模人民币472亿元。

ABS市场（按市场类型）新发行数量及发行金额情况：2025年 V.S. 2024年

20,416.92亿元
2024

(内圈)

23,250.45亿元
2025

(外圈)

来源：Wind（相同条件筛选时以往数据会更新，以最新导出数据为准）, 毕马威分析

2,114单
2024

(内圈)

2,435单
2025

(外圈)

信贷ABS 企业ABS ABN 公募REITs

192

1,323

570

29
238

1,560

612

25

2,703.79 

11,824.56 

5,242.94 

645.63 

2,915.22 

14,132.83 

5,730.53 

471.87 

发行金额 单位：人民币发行数量

2.1 ABS市场发行情况（按市场类型）
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根据Wind数据显示，按照发行规模口径统计，2025年发行产品基础资产分类前3类依次为：融资租赁债权共发行349单，发行规模为人民币3,583.05亿元，发行总额同
比增长16%，发行数量位居第二；银行/互联网消费贷款共发行388单，发行规模为人民币3,138.84亿元，发行数量位列榜首；企业应收账款共发行337单，发行总额为
人民币3,112.43亿元。

2025年 V.S. 2024年市场发行情况（按基础资产分类）

来源：Wind, 毕马威分析
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2.1 ABS市场发行情况（按基础资产分类）
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2025年，我国资产证券化市场在结构性分化中实现稳健扩容。从市场类型看，企业ABS以超过人民币1.4万亿元的发行规模和近20%的增速
持续领跑，是市场的绝对增长引擎。信贷ABS发行单数大幅回暖，但金额仅小幅增长，显示其正进行内部结构调整。ABN市场则凭借其高效
的注册制优势，保持了近一成的稳健增速。公募REITs全年发行25单，在商业不动产试点落地及扩募机制实施下，标志着市场进入常态化扩
容与存量盘活并举的新阶段。

从基础资产看，ABS市场核心驱动明确，融资租赁债权、银行/互联网消费贷款及企业应收账款构成了发行规模的“三驾马车”，作为长期且稳定的
规模支柱，占据市场主导地位，2025年合计占比42%。其中，消费贷款类ABS在“金融支持消费”政策直接推动下，发行数量位居所有资产类别
之首，成为强劲的增长点之一。与此同时，不良资产ABS继续扮演银行风险化解工具的角色，而绿色ABS、知识产权ABS等则成为明确的创新增长
方向。

全年市场的演进深度契合政策轨迹。消费金融政策直接催化了相关ABS的放量；沪深交易所推出的ABS扩募试点，为存量不动产证券化产品提
供了做优做强的制度路径；商业不动产REITs试点及配套自律规则的发布，丰富资本市场投融资工具，支持构建房地产发展新模式。总体而言，
2025年的市场在政策精准驱动下，正从单纯的规模扩张，迈向结构优化、机制创新与高质量发展并重的新周期。

2.1 ABS市场发行情况（续）
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2.2 信贷ABS项目发行机构、发起机构TOP 10 
从发行数量来看，2025年建信信托有限责任公司以发行54个项目产品，成为信贷ABS发行机构数量和发行规模榜首，发行总额为人民币1,043.98亿元，华能贵诚信托有
限公司以52个新发行项目产品成为信贷ABS发行机构发行数量第二，发行规模为人民币324.28亿元。关于发起机构TOP 10排名，平安银行以发行23个项目，发行总额
人民币42.96亿元，成为信贷ABS发起机构项目数量第一。

2025年信贷ABS发行机构TOP 10 2025年信贷ABS发起机构TOP 10

来源：Wind, 毕马威分析

序号 发起机构 发行项目总数 发行总额(亿元)
1 平安银行股份有限公司 23 42.96
2 中国建设银行股份有限公司 22 607.48
3 中国工商银行股份有限公司 15 111.68
4 中信银行股份有限公司 14 67.65
5 招商银行股份有限公司 12 35.22
6 上海浦东发展银行股份有限公司 11 49.95
7 兴业银行股份有限公司 11 28.30
8 中国邮政储蓄银行股份有限公司 10 83.31
9 中国农业银行股份有限公司 10 63.02

10 中国民生银行股份有限公司 10 21.88

序号 发行机构 发行项目总数 发行总额(亿元)

1 建信信托有限责任公司 54 1,043.98
2 华能贵诚信托有限公司 52 324.28
3 华润深国投信托有限公司 37 124.14
4 交银国际信托有限公司 21 259.71
5 上海国际信托有限公司 20 499.95
6 中信信托有限责任公司 15 72.62
7 兴业国际信托有限公司 14 114.30
8 中国对外经济贸易信托有限公司 9 285.93
9 中海信托股份有限公司 6 64.78

10 国投泰康信托有限公司 4 79.99



政策动态

15

行业热点发行情况

© 2026 毕马威华振会计师事务所(特殊普通合伙) — 中国合伙制会计师事务所，毕马威企业咨询 (中国) 有限公司 — 中国有限责任公司，毕马威会计师事务所 — 澳门特别行政区合伙制事务所，及毕马威会计师事务所 — 香港特别行政区合伙制事务所，均是与毕马威
国际有限公司(英国私营担保有限公司)相关联的独立成员所全球组织中的成员。版权所有，不得转载

2.3 信贷ABS项目发行会计顾问
根据Wind数据显示，2025年信贷类ABS发行产品的会计顾问中，毕马威以参与发行项目105个，发行总额人民币1,525.81亿元，在数量和总额上均位列会计师事务所榜
首，规模占比总额超五成。

2025年 信贷ABS会计顾问 2024年 信贷ABS会计顾问

序号 机构名称 发行项目总数 发行总额(亿元) 金额占比

1 毕马威 105 1,525.81 52%

2 德勤 47 471.66 16%

3 安永 25 371.63 13%

4 普华永道 3 117.40 4%

5 其他 58 428.71 15%

合计 238 2,915.21 100%

来源：Wind，毕马威分析

序号 机构名称 发行项目总数 发行总额(亿元) 金额占比

1 毕马威 78 1,537.65 57%

2 德勤 49 397.63 15%

3 安永 17 158.64 6%

4 普华永道 16 234.88 9%

5 其他 32 374.98 13%

合计 192 2,703.79 100%
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2.4 ABN项目发行机构、发起机构TOP 10 
从ABN发行机构来看，国投泰康信托有限公司以发行112单，发行总额人民币988.53亿元，成为2025年ABN项目发行数量和发行规模的榜首。从发起机构来看，国投泰
康信托有限公司则以发行63个项目成为ABN项目发起项目数量TOP1，规模达到人民币546.26亿元，占前10名发行总额合计的17%，为发行规模第一。

2025年 ABN项目发行机构TOP 10 2025年 ABN项目发起机构TOP 10

来源：Wind, 毕马威分析

序号 发行机构 发行项目总数 发行总额(亿元)

1 国投泰康信托有限公司 112 988.53
2 华能贵诚信托有限公司 92 957.86
3 中信信托有限责任公司 59 546.23
4 中国对外经济贸易信托有限公司 53 581.58
5 华润深国投信托有限公司 42 295.36
6 华鑫国际信托有限公司 41 398.43
7 兴业国际信托有限公司 31 355.33
8 中铁信托有限责任公司 30 241.12
9 上海国际信托有限公司 19 214.37

10 云南国际信托有限公司 13 100.14

序号 发起机构 发行项目总数 发行总额(亿元)

1 国投泰康信托有限公司 63 546.26
2 中国对外经济贸易信托有限公司 62 501.10
3 华能贵诚信托有限公司 47 314.26
4 中信信托有限责任公司 39 384.35
5 华鑫国际信托有限公司 38 391.00
6 北京京东世纪贸易有限公司 35 327.95
7 深圳市财付通网络金融小额贷款有限公司 19 242.20
8 厦门国际信托有限公司 18 182.00
9 深圳前海联易融商业保理有限公司 12 63.56

10 京能国际能源发展(北京)有限公司 11 196.72
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2.5 公募REITs原始权益人、计划管理人排行榜
2025年，从原始权益人来看，发行总额第一的原始权益人为润泽科技发展有限公司，规模为人民币44.99亿元，共发行1个项目。从公募REITs计划管理人来看，中信证
券股份有限公司以8个发行项目，发行规模人民币127.90亿元，成为发行项目数量和发行总额第一。

2025年 公募REITs原始权益人排行榜 2025年 公募REITs计划管理人排行榜

来源：Wind, 毕马威分析

序号 原始权益人 发行项目总数 发行总额(亿元) 序号 计划管理人 发行项目总数 发行总额(亿元)

1 中信证券股份有限公司 8 127.90
2 南方资本管理有限公司 3 101.89
3 中国国际金融股份有限公司 3 61.48
4 上海国泰海通证券资产管理有限公司 3 36.47
5 汇添富资本管理有限公司 2 25.20
6 第一创业证券股份有限公司 1 36.85
7 中航证券有限公司 1 29.22
8 易方达资产管理有限公司 1 15.13
9 中银资产管理有限公司 1 13.09

10 中信建投证券股份有限公司 1 10.98

1 润泽科技发展有限公司 1 44.99
2 北京首农信息产业投资有限公司 1 36.85
3 杉杉商业集团有限公司 1 34.80
4 深圳嘉丰产业园管理有限公司 1 32.90
5 云南保山槟榔江水电开发有限公司 1 29.22
6 东莞安同企业管理咨询有限公司 1 24.47
7 万国数据控股有限公司 1 24.00
8 CAPITALAND MALL ASIA LIMITED 1 22.87
9 华电国际电力股份有限公司 1 18.95

10 上海临港控股股份有限公司 1 17.24
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2.6 企业ABS项目原始权益人、计划管理人TOP 10 
从发行数量来看，2025年中国对外经济贸易信托有限公司以发行88个项目，成为企业ABS原始权益人项目数量第一，发行规模人民币517.55亿元，为原始权益人发行总
额榜首。关于计划管理人，中信证券股份有限公司以发行179个项目，发行总额人民币1,963.32亿元成为计划管理人发行数量和总额之最，金额占前10计划管理人发行
总额合计超20%。

2025年 企业ABS原始权益人TOP 10 2025年 企业ABS计划管理人TOP 10

来源：Wind, 毕马威分析

序号 原始权益人 发行项目总数 发行总额(亿元)

1 中国对外经济贸易信托有限公司 88 517.55
2 华能贵诚信托有限公司 63 378.32
3 声赫(深圳)商业保理有限公司 56 299.69
4 深圳前海联易融商业保理有限公司 48 222.56
5 华鑫国际信托有限公司 41 325.00
6 上海邦汇商业保理有限公司 39 328.74
7 中信信托有限责任公司 39 400.00
8 中铁资本有限公司 33 545.92
9 南京鑫欣商业保理有限公司 30 141.81

10 厦门国际信托有限公司 25 251.70

序号 计划管理人 发行项目总数 发行总额(亿元)

1 中信证券股份有限公司 179 1,963.32
2 华泰证券(上海)资产管理有限公司 165 1,380.40
3 平安证券股份有限公司 120 1,378.18
4 上海国泰海通证券资产管理有限公司 114 1,306.60
5 中信建投证券股份有限公司 82 1,066.78
6 招商证券资产管理有限公司 81 550.82
7 天风(上海)证券资产管理有限公司 78 482.83
8 财通证券资产管理有限公司 72 553.61
9 中国国际金融股份有限公司 69 701.37

10 首创证券股份有限公司 64 374.30
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2.7 市场热点项目
2025年ABS市场涌现的系列“首单”产品，深刻契合“十五五”规划要点，以引领绿色发展转型（火电/蒸汽收费收益权）、盘活存量与机制创新（产业园持有型/环保
持有型不动产ABS） 和服务新质生产力与国家战略领域（低空经济/数据知识产权ABS等） 为代表的各类“首单”产品集中涌现，表明ABS市场已形成“国家战略指向-
金融产品创新-重点产业赋能”的敏捷传导机制，正从传统的融资工具，升级为培育新质生产力、服务实体经济转型升级的关键金融基础设施。

01 02
首单环保持有型不动产ABS成功发行

2025年9月25日，富国资产-首创水务持有型不动产资产支持专项计划（私募REITs）
成功设立，成为全国首单以水务资产为基础资产的持有型不动产ABS产品（水务私募
REITs）。本次持有型不动产ABS的成功设立意义重大。首创环保集团通过发行水务
持有型不动产ABS，进一步盘活污水处理基础设施存量资产，同时进一步完善“多层
次REITs平台+A股上市”双轮驱动模式。

来源：
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzU5ODMwOTE1NQ==&mid=2247532601&i
dx=1&sn=d11489fa88f8cffcde733fcae91aeae4&chksm=ff8727a4c96819e8c63b6
c217c8c561076f86a28879cb2ef62cc5848ba9ecbb142a77e13f18a&mpshare=1&s
cene=1&srcid=0106Ssx89jZ1zhxxvOo2cy12&sharer_shareinfo=bb78be9db040cd
5a6781c3ec92d076a4&sharer_shareinfo_first=bb78be9db040cd5a6781c3ec92d
076a4#rd

全国首单火电ABS挂牌上市，能源企业密集推进资产证券化

2025年12月31日，协鑫集团主导的全国首单以火电资产为底层的持有型不动产
ABS“国金资管-新疆国信持有型不动产资产支持专项计划” 日前在上交所挂牌上市。
该项目底层资产为协鑫旗下新疆准东火电厂，发行规模人民币54.6亿元。
协鑫集团董事局主席朱共山表示，募集资金将定向投入清洁能源技术研发，优化财
务结构及降低资产负债率。此次ABS成功挂牌不仅契合国家“盘活存量资产、扩大有
效投资”的政策导向，而且响应了资本市场对绿色能源资产的配置需求。

来源：
https://baijiahao.baidu.com/s?id=1853023558222263822&wfr=spider&for=pc
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2.7 市场热点项目（续）

03 04

首单产业园持有型ABS在上交所发行 全国优质产业园区证券化全新
路径打通

2025年8月，国君资管-无锡经济开发区国家传感信息产业园持有型不动产资产支持
专项计划在上交所成功发行，规模人民币6.6亿元。无锡经开项目底层资产为位于无
锡经济开发区的国家传感信息产业园项目，定位为物联传感、智能交通产业园，主
要聚焦智能网联汽车、传感器、物联网等产业。
该项目是全国首单成功设立的产业园区持有型不动产ABS项目。作为优质产业园区盘
活存量的新探索、新标杆，该项目为全国优质产业园区项目打通了证券化的全新路
径。

来源：https://finance.sina.com.cn/jjxw/2025-08-08/doc-infkhwir3371136.shtml

全国首单含数据知识产权银发经济专题ABS发行

2025年9月，由财通资管担任计划管理人的“财通-杭州滨江知识产权第2期资产支持
专项计划（科技创新）”发行，发行规模人民币1.025亿元，是全国首单含数据知识
产权的银发经济专题ABS产品。本次项目为财通资管2024年向深交所申请“财通-杭
州滨江知识产权第1-5期资产支持专项计划”中的第2期，此次入池的基础资产包括
杭州高新区（滨江）区内的14家优质科创型企业的71项专利。
该系列第一期项目已于2025年1月份在深交所挂牌，为全国首单包含游戏动漫版权的
知识产权资产证券化产品，底层资产覆盖13家“专精特新”企业的114项专利，同时
也是盘活创新型中小企业知识产权无形资产的“标杆”产品之一。

来源：https://www.cnstock.com/commonDetail/548905



政策动态

21

行业热点发行情况

© 2026 毕马威华振会计师事务所(特殊普通合伙) — 中国合伙制会计师事务所，毕马威企业咨询 (中国) 有限公司 — 中国有限责任公司，毕马威会计师事务所 — 澳门特别行政区合伙制事务所，及毕马威会计师事务所 — 香港特别行政区合伙制事务所，均是与毕马威
国际有限公司(英国私营担保有限公司)相关联的独立成员所全球组织中的成员。版权所有，不得转载

2.7 市场热点项目（续）

05 06

全国首单低空经济ABS在深交所挂牌上市

2025年7月8日，科学城投资集团旗下科学城租赁作为原始权益人的“全国首单低空
经济ABS”在深交所挂牌上市，开辟了面向低空经济的创新型资产证券化融资渠道，
为产业发展按下了“加速键”。
该全国首单低空经济ABS项目已于6月19日在深交所成功发行，发行规模为人民币
5.84亿元，信用评级AAA，其中优先A1-A3档利率分别为1.9%、2.16%、2.26%，全
场认购倍数为4.17、4.97、4.15。优先A1档发行利率创下全国区属融资租赁发行最低
纪录，优先A3档期限“3+2”年，为市场首单“3+2”年期限结构的资产支持专项计
划。

来源：
https://www.toutiao.com/article/7525242594956296704/?wid=1760604626195

数据资产证券化破冰 全国首单1.337亿元ABS落地

2025年7月31日，全国首单获批的数据资产ABS“华鑫—鑫欣—数据资产1—5期资产
支持专项计划”首期在深圳证券交易所正式发行。该项目由南京鑫欣商业保理有限
公司作为发行人、华鑫证券有限责任公司作为管理人和销售机构，首期发行规模人
民币1.337亿元，优先级票面利率2.0%。
项目于深交所首获无异议函的消息曾引发关注，被誉为“金融市场里程碑事件”。
如今，这一开创性产品成功从“获批”迈向“落地”，不仅体现了资本市场对数据
要素作为新型资产类别的高度认可，更是金融服务实体经济、畅通数据要素“资源—
资产—资本”价值转化通道的重大突破。

来源：https://news.qq.com/rain/a/20250731A08M3Q00
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2.7 市场热点项目（续）

07

国内首单数据中心公募REITs来了

2025年3月10日，据深圳证券交易所官网消息，润泽智算科技集团股份有限公司基础
设施不动产投资信托基金（REITs）项目正式启动申报程序。据了解，该项目拟以国
际信息云聚核港（ICFZ）项目-数据中心A18建设项目及其附属设施设备作为底层资
产。
作为国内首单以高性能智算中心为底层资产的基础设施公募REITs项目，本次申报具
有双重创新价值：其一，填补了智能计算基础设施证券化领域空白，为新型算力基
础设施的资本化运作提供可复制范本；其二，通过构建“投资建设-运营退出-资本循
环”的闭环商业模式，开辟民营企业以重资产项目对接资本市场的新通道，有效破
解科技型民企资产流动性难题。

来源：
https://baijiahao.baidu.com/s?id=1826233947819096161&wfr=spider&for=pc

08

全国首单！中保登基础资产绿色ABS成功落户江北新区

2025年3月28日，南京江北建投集团在中保登成功发行全国首单蒸汽收费收益权绿色
资产支持计划。该项目基础资产是建投集团子公司公用事业公司持有的工业蒸汽收
费收益权，符合绿色金融政策指引，获联合赤道G1级（最高等级）绿色认证，项目
发行规模人民币10.5亿元。
该项目一定程度上改变园区的供热模式，通过中压蒸汽管线集中供热模式，减少园
区内分散供热设施的使用，由此实现园区集中供汽、统一运营管理，避免企业自行
燃煤供热，能够有效减少二氧化硫、氮氧化物和颗粒物等污染物的排放。项目的落
地，为为集团进一步盘活资产、推动园区提档升级，探索出一条新思路、新途径，
具有较强的示范与借鉴意义。

来源：
https://baijiahao.baidu.com/s?id=1828248685002417714&wfr=spider&for=pc
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自2016年重启试点以来，中国不良资产证券化（ABS）市场已走过近十年历程。从谨慎破冰到全面推进，这一市场不仅发展成为金融机构处
置不良资产的核心工具之一，更折射出中国金融体系应对风险、盘活存量的能力演进。其发展轨迹清晰地沿着三个维度展开：底层资产与参
与主体的不断丰富、处置规模的阶梯式攀升，以及发行兑付全流程从探索到成熟的市场信心建立。

从“单点突破”到“百花齐放”

2016年以来，不良资产证券化试点名单经历了三批次扩容。市场重启之初，监管机构出于风险可控的考虑，仅批准了工、农、中、建、交、
招六家大型银行作为首批试点机构重启不良资产证券化。2016年5月，中行、招行发行了重启后首批对公、信用卡不良ABS，标志市场重启。
2016年，试点机构共计发行不良资产证券化信托产品14单，其底层基础资产高度集中，以对公不良贷款和信用卡不良债权为主，结构相对简
单。

3.1 中国不良资产证券化十年蝶变
底层资产与参与机构
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随着试点效果得到验证，参与机构壁垒逐步打破。2017年起，参与主体逐渐从国有大行迅速扩展至全国性股份制银行，并进一步下沉至头部
城商行、农商行。到2025年，发起机构网络已覆盖各类持牌金融机构，形成了多层次、广覆盖的发行主体格局。

3.1 中国不良资产证券化十年蝶变（续）
底层资产与参与机构

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
国有银行 10 10 22 18 27 33 30 50 50 68

全国性股份制
商业银行 4 7 10 11 24 27 33 61 73 100

地方性
商业银行 0 2 2 0 2 1 6 6 7 9

AMC 0 0 0 0 2 2 0 0 0 0

发行机构类别
年份

2016-2025年度不良信贷资产证券化发行情况（单位：单）
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与参与机构多元化同步发展的是基础资产的拓宽和丰富

在试点阶段早期，基础资产以对公贷款为主，随后不良信用卡贷款、个人消费贷、个人住房贷款等零售类不良资产凭借其“小额且分散”
的特性，迅速成为市场绝对主力，占据年发行总单数80%左右的份额，占年发行总规模70%以上。

2022年后，为配合重点领域风险化解，市场上出现了以房地产相关不良债权以及不良小微企业贷款为基础资产的产品，标志着其资产类型
更加贴合宏观风险化解的实际需求。

3.1 中国不良资产证券化十年蝶变（续）
底层资产与参与机构（续）

0%

50%

100%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

2016-2025年不良信贷ABS基础资产分布情况（单位：单）

个人消费不良贷款 个人住房抵押不良贷款 信用卡不良贷款 其他类贷款



行业热点政策动态 发行情况

27© 2026 毕马威华振会计师事务所(特殊普通合伙) — 中国合伙制会计师事务所，毕马威企业咨询 (中国) 有限公司 — 中国有限责任公司，毕马威会计师事务所 — 澳门特别行政区合伙制事务所，及毕马威会计师事务所 — 香港特别行政区合伙制事务所，均是与毕马威国际有限公司(英国私营担
保有限公司)相关联的独立成员所全球组织中的成员。版权所有，不得转载

从“试点额度”到“亿元级常态化工具”

纵观十年，发行规模的变化直观地反映了政策支持力度和市场接纳程度的提升，其增长并非线性，而是与宏观经济周期和监管导向紧密相关
的“阶梯式上行”。

2014年11月，原银监会出台《关于信贷资产证券化备案登记工作流程的通知》，将信贷资产证券化业务由审批制改为业务备案制，银监会不
再针对证券化产品发行进行逐笔审批，银行业金融机构应在申请取得业务资格后开展业务，在发行证券化产品前应进行备案登记。

2015年12月，中国人民银行发布[2015] 第7号公告，公告称已经取得监管部门相关业务资格、发行过信贷资产支持证券且能够按规定披露信
息的受托机构和发起机构可以向中国人民银行申请注册，并在注册有效期内自主分期发行信贷资产支持证券。申请注册发行的证券化信贷资
产应具有较高的同质性。由于当时不良信贷资产证券化市场尚未重启，因此该政策文件主要适用于正常类信贷资产支持证券的发行。自2020
年下半年开始，注册申报制度逐渐覆盖到了不良信贷资产证券化发行上来，此举有效方便了发起机构自主选择发行时机和金额，从而更好的
把握市场窗口；受托机构主要受益于优化后的备案流程，备案时间大大缩短；对于其他中介机构如券商、评级机构等也因此能够获得更多的
业务机会。

在2016年到2019年的试点探索期，年发行规模在人民币150亿元上下浮动；在此之前，信贷资产证券化业务刚由审批制转为备案制，发行流
程尚在转换的过渡阶段，导致规模增长并不明显。

3.1 中国不良资产证券化十年蝶变（续）
发行规模
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2020年至2022年，受疫情影响，全球经济下行，企业流动性压力与房地产市场调整导致不良资产存量持续释放，各大银行不良资产处置压
力显著增加。与此同时，信贷资产证券化的注册制发行流程经过几年的过渡适应期已经日渐成熟。在监管机构的鼓励及政策的大力支持下，
不良类ABS市场进入蓬勃发展的快车道，年发行规模连续突破人民币200亿元、300亿元关口，标志着不良ABS从一个试点工具正式升级为重
要的常规处置渠道。

2023年至2025年，不良ABS市场规模在迈入人民币400-600亿元的高位区间后进入了平台期。然而这并非意味着需求出现萎缩，而是监管机
构更加关注业务的规范性和风险是否真实转移，释放出将提升质量作为新阶段目标的积极信号。

3.1 中国不良资产证券化十年蝶变（续）
发行规模（续）
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2016-2025年不良资产证券化发行情况（单位：单、亿元）
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3.1 中国不良资产证券化十年蝶变（续）
处置成果及趋势分析

截至2025年末，十年间累计通过不良资产证券化方式处置不良资产人民币16,467.42亿元，为化解金融体系风险、提升资产处置效率发挥了
不可替代的积极作用。
2016年至2025年末，银行间市场累计发行不良贷款ABS产品708单，其中已到期并兑付完毕的产品共计283单，兑付规模为人民币774.42亿
元；另有92单尚在存续期但也已完成兑付，兑付规模为人民币607.79亿元。总体来看，银行间不良贷款ABS产品兑付情况良好。
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在不良资产证券化市场从试点到蓬勃发展的十年间，其年处置规模与发行规模同样呈现萌芽、爆发、稳定三个阶段，形成一条明显的S型曲
线，每个阶段的变化趋势都与以下几个内外部因素密切相关：

1、政策与监管要求
政策是不良资产证券化市场的“启动阀”和“调节器”。从2016年的试点重启到基础资产范围的扩大在很大程度上推动了不良资产证券化
市场处置规模的增长，而近几年监管强调真实出售和风险隔离在引导市场规范发展的同时，也对市场增速起到了调节作用。

2、供给端处置需求
供给端尤其是银行的处置需求是市场发展的根本动力。全球经济周期的波动和信贷资产质量的变化，直接影响了银行的处置需求和发行意
愿。

3、需求端的投资意向
不良信贷资产证券化产品优先档证券以其收益稳定的特点，对追求资产优化配置、分散风险的商业银行投资者有较强的吸引力。而次级档
证券的超额收益通常较为可观，通常被专业机构投资者作为博取高额回报的投资方向。

3.1 中国不良资产证券化十年蝶变（续）
处置成果及趋势分析（续）
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3.1 中国不良资产证券化十年蝶变（续）
处置成果及趋势分析（续）

4、市场生态成熟度
2016年-2025年，随着各中介机构、发行机构和发起机构经验的积累，市场定价机制的不断完善和投资者群体的逐渐丰富，共同促进了不良
资产证券化市场规模的扩大、复杂交易的达成以及多元化新产品的诞生。

5、替代性处置渠道
金融资产交易所批量转让、资产管理公司直接收购等渠道的发展，与不良资产证券化形成了互补的关系，也影响了不良资产证券化市场的份
额。
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3.1 中国不良资产证券化十年蝶变（续）
前景与展望

不良信贷资产证券化作为市场化处置不良信贷资产的有效工具，在未来将作为一项常态化、标准化金融工具，在中国金融风险防控体系中持
续扮演不可或缺的重要角色。

存量规模方面，在房地产市场调整及后疫情时代效应的双重叠加之下，国内市场的不良贷款存量仍处在高位区间，庞大的不良信贷资产规模
为不良信贷资产证券化市场提供了充足的基础资产，以推动未来市场规模增长。根据国家金融监督管理局公布的统计数据显示，截至2025
年第三季度末，商业银行存量不良贷款余额为人民币3.5万亿元，较第二季度末增加人民币883亿元；商业银行不良贷款率1.52%，较上季末
上升0.03个百分点。除此之外，非银金融机构等也在供给端不断提供不良资产，并通过证券化的方式优化其资产结构。

市场结构方面，根据中债信息网的月度统计，目前商业银行和非法人产品仍是信贷资产支持证券的主要持有者，但随着不良信贷资产证券化
信息披露要求及评级定价机制的不断完善，未来不良信贷资产证券化市场将逐渐形成更加成熟且高效的不良资产处置体系，从而吸引更多类
型的投资者进入该市场。
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行业报告
发布日期 发布单位 报告名称 报告详情

2025-12-30 中诚信国际 企业资产支持证券产品报告（2025年11月） 详情

2025-12-29 中国证券投资基金业协会 资产支持专项计划备案运行情况简报（2025年11月） 详情

2025-12-17 中国证券投资基金业协会 资产管理产品统计数据（2025年三季度） 详情

2025-12-11 中诚信国际 资产支持票据产品报告（2025年11月） 详情

2025-10-31 中诚信国际 企业资产支持证券产品报告（2025年三季度） 详情

2025-10-17 中诚信国际 资产支持票据产品报告（2025年前三季度） 详情

2025-09-30 中诚信国际 企业资产支持证券产品报告（2025年8月） 详情

2025-09-26 中国证券投资基金业协会 资产支持专项计划备案运行情况简报（2025年8月） 详情

2025-09-09 中诚信国际 资产支持票据产品报告（2025年8月） 详情

2025-09-03 CNABS 不良资产重组月度回顾（8月） 详情

2025年业内发布的主要的
行业报告如下：

来源：公开信息整理

https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTI2MTAyOA==&mid=2650677689&idx=3&sn=cb3221ae9c6c016d4a7f0720cff5972e&chksm=86a609df12c7794c1f1ce6b3bbb36a6a8bbb53ea1fb4df6c71b66a3fcceeac1f4bd7200cee5f&mpshare=1&scene=1&srcid=0106BJsT5B5ygdJ91H8dokvB&sharer_shareinfo=d54c9435216627d17e8c57765e012f28&sharer_shareinfo_first=d54c9435216627d17e8c57765e012f28#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA5OTIwODIyMw==&mid=2651876943&idx=2&sn=d9f6aa48e81f1ef1ecfe2378a33db03f&chksm=8a87a8883cf5a5be7930ecc2789109fc6ae85fd464a9d568bc6c92dabe35dd126e97caea3aeb&mpshare=1&scene=1&srcid=01063F75ZneZV4sOld2dBmo3&sharer_shareinfo=78b677b982cb67667d9a7605c8e3532a&sharer_shareinfo_first=78b677b982cb67667d9a7605c8e3532a#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA5OTIwODIyMw==&mid=2651876780&idx=2&sn=14cbfce9aac827ba98495ac07ffb6cd6&chksm=8a84a032b3ea0959c05f3c8bb942b39c3f6d7be732e00c8363433280753be0eab3ee0e0c0898&mpshare=1&scene=1&srcid=0106qABu9LWEDfXktziF1eNr&sharer_shareinfo=9ca8a9143ae22dfee612acc23b3e69df&sharer_shareinfo_first=9ca8a9143ae22dfee612acc23b3e69df#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTI2MTAyOA==&mid=2650677216&idx=2&sn=7e6df948860ecf71f8119e70362278a2&chksm=86a223e7a90b40bb0d7b9ef3dfc42ad479fe861a8edfb35918b206e99f1ecaaca703f5dfc052&mpshare=1&scene=1&srcid=0106MiQWBGAEYE1rDFWZEp3R&sharer_shareinfo=9570531fc845970811b8c4ffd2cbdb19&sharer_shareinfo_first=9570531fc845970811b8c4ffd2cbdb19#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTI2MTAyOA==&mid=2650675767&idx=4&sn=79ea5114de9d20f031ff3cf921d57945&chksm=86baae1319235876083203a32cc10f630bad88d738d8f1a6ac668800e025e9187ba3e3552245&mpshare=1&scene=1&srcid=01063bRhN5UtGdplotJ9PNvK&sharer_shareinfo=7efd4ac2afc601a33c994e145d8b78e5&sharer_shareinfo_first=7efd4ac2afc601a33c994e145d8b78e5#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTI2MTAyOA==&mid=2650675362&idx=1&sn=307ea2b04a68a99d9cff92d26d8128f2&chksm=8660a4bd6b583552f7587793cc035928600a906ed1c528f28a9e17dfa3775b152a07ca34a151&mpshare=1&scene=1&srcid=0106swy5TGL02VVFEZtBhM0N&sharer_shareinfo=b6dd913a7353b19625e8a320740adedd&sharer_shareinfo_first=b6dd913a7353b19625e8a320740adedd#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTI2MTAyOA==&mid=2650674862&idx=3&sn=2074c682bb7d291384a9857cdc38abac&chksm=8664a38088074ae7a8d3fdb6439735d9d03ae5ca1ebb122728cfe96e0bbcee488160974c7865&mpshare=1&scene=1&srcid=1016iknPYWt1bGxsR3GimoVJ&sharer_shareinfo=ed00a414b95963ee2014425b03f05e1e&sharer_shareinfo_first=ed00a414b95963ee2014425b03f05e1e
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA5OTIwODIyMw==&mid=2651875018&idx=1&sn=7db080a43cc83f9f8e60963001bd07e7&chksm=8a088922e3ac30d40e9adde55fcd4119aab4e3ae4bd81f00da857e3ebeb5a11a0196d0e15636&mpshare=1&scene=1&srcid=1016jd1bxlY0iMZiYWDwTV5a&sharer_shareinfo=35a73ade61408b158bfee5e63c970afd&sharer_shareinfo_first=35a73ade61408b158bfee5e63c970afd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTI2MTAyOA==&mid=2650674129&idx=1&sn=b9dd02edd395f4fa1465f7322b94d9aa&chksm=86381f6cc7d6c366698bf1eb16fe6da1873318713daab349e881011aef43fa388793f6e1ad7a&mpshare=1&scene=1&srcid=1016VjS7g35LIZqzMx1jNXa6&sharer_shareinfo=a7852c2bced11f0df64f1626ec5c09b0&sharer_shareinfo_first=a7852c2bced11f0df64f1626ec5c09b0
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzkyOTI1OTk5Nw==&mid=2247510115&idx=1&sn=c1229d955bfdc2d6adf5139539c9a97d&chksm=c3e5359d29ba6ca8072b686bd0e7e7d1580b9d9b338d2abccb06069aa357157d1bb10f11319a&mpshare=1&scene=1&srcid=1016AMmfoR0UvEoKonHsEpv2&sharer_shareinfo=d41fe9f22851b1a7bb6cc70d3e785e51&sharer_shareinfo_first=d41fe9f22851b1a7bb6cc70d3e785e51
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行业报告（续）
发布日期 发布单位 报告名称 报告详情

2025-09-02 CNABS CNABS 08.01-08.31 月报 详情

2025-08-27 中诚信国际 企业资产支持证券产品报告（2025年7月） 详情

2025-08-27 中国证券投资基金业协会 资产支持专项计划备案运行情况简报（2025年7月） 详情

2025-08-08 中诚信国际 资产支持票据产品报告（2025年7月） 详情

2025-08-07 CNABS 不良资产重组月度回顾（7月） 详情

2025-08-06 CNABS CNABS 07.01-07.31 月报 详情

2025-06-30 中诚信国际 企业资产支持证券产品报告（2025年5月） 详情

2025-06-27 中国证券投资基金业协会 资产支持专项计划备案运行情况简报（2025年5月） 详情

2025-06-13 CNABS 不良资产重组月度回顾（5月） 详情

2025-06-12 中诚信国际 公募REITs如何助力转型城投资产盘活 详情

2025年业内发布的主要的
行业报告如下：

来源：公开信息整理

https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzkyOTI1OTk5Nw==&mid=2247510102&idx=1&sn=1d4bacd1b7f107f4474b23d4882258eb&chksm=c350e5dc45f57d44870dc472f4bfe21917361785f269f73b0573f0068f56d0575d855775d2e5&mpshare=1&scene=1&srcid=1016hspXVth8vgoh8berEjUh&sharer_shareinfo=f9bc82a1fdb4fb2b346c570700d07424&sharer_shareinfo_first=f9bc82a1fdb4fb2b346c570700d07424
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTI2MTAyOA==&mid=2650673501&idx=2&sn=cb1969c677554017f78e83d1d36cfb38&chksm=8674bc936fea2019b92a7a3548ad7c22d34def0f7a7e689adfcb8eedaf56f0d55dc95ebcc553&mpshare=1&scene=1&srcid=1016ZYnlvjLNMBstxJWhu7Am&sharer_shareinfo=0a1ab86d1573b3b67e7644130e49c35b&sharer_shareinfo_first=0a1ab86d1573b3b67e7644130e49c35b
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA5OTIwODIyMw==&mid=2651874231&idx=1&sn=73c51d6bf204d5e8eb796dc13579bf3f&chksm=8a56ade122ab05ffb4cbf36148debc3d4eca1762b960323151e70a71fad8a82d3602629c4149&mpshare=1&scene=1&srcid=1016PzsbNzJz35192TpVGivM&sharer_shareinfo=b8b297adca0f316e6c1417b925047a67&sharer_shareinfo_first=b8b297adca0f316e6c1417b925047a67
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTI2MTAyOA==&mid=2650673205&idx=1&sn=3e6dffef6e390218aa4935f028d45681&chksm=867cb964752d47bc0afddc21a830b5f350a8a72760f25866984fb70bc5ccf16249d3520bd492&mpshare=1&scene=1&srcid=1016c8YmEOZZfZ0NvvHBrcZI&sharer_shareinfo=f61569dfdf706fb71ead023f346bbf27&sharer_shareinfo_first=f61569dfdf706fb71ead023f346bbf27
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzkyOTI1OTk5Nw==&mid=2247510031&idx=1&sn=622af7ae96b0874315def110f1fdcaf4&chksm=c35448998c7d46e97f370d76cd5487aa5335f94ac129ceab2ec6811715ee9456bf2463c60377&mpshare=1&scene=1&srcid=1016trDJyshQfhKQAuLVIrsV&sharer_shareinfo=7054e73bebcd67a89dfcd3b62822bb21&sharer_shareinfo_first=7054e73bebcd67a89dfcd3b62822bb21
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzkyOTI1OTk5Nw==&mid=2247510018&idx=1&sn=9cd0a2604a220e0acbc7197b7b9bffd5&chksm=c3d053cb73f98d77bc890519b92a14bee2280a19aaa783ea7f5415a3d30e9217caa4195502b6&mpshare=1&scene=1&srcid=1016ojQ1aLjwUsMx0w5HAsoy&sharer_shareinfo=9597d738c60cce99b044acc3fb3f6e56&sharer_shareinfo_first=9597d738c60cce99b044acc3fb3f6e56
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTI2MTAyOA==&mid=2650672356&idx=2&sn=823ca7a72a1ed80401b873b9818a7ff9&chksm=86f09857b9a8193dadd754c5a4153ab6e8ef5cb16fd72bdb4e1206a033eff1e69e8edcdd1f04&mpshare=1&scene=1&srcid=070139Y4WDQLbzswqHJCvSe2&sharer_shareinfo=309423278b1659ba5131c25e760fd78d&sharer_shareinfo_first=309423278b1659ba5131c25e760fd78d
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA5OTIwODIyMw==&mid=2651873641&idx=2&sn=b7cb503858a9a7b92a10a04a9df71bdf&chksm=8a539f2a71a5d831639679ecda07e803bebbe5e8890d043a1fcedbef514a1560cef2e7112483&mpshare=1&scene=1&srcid=0701CmKgvBiSOlrgXrI8vKq9&sharer_shareinfo=2e6c1086290bf8dc3bd7abe486302bca&sharer_shareinfo_first=2e6c1086290bf8dc3bd7abe486302bca
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzkyOTI1OTk5Nw==&mid=2247509868&idx=1&sn=14a420cef9142918c7f64f5b384c2b28&chksm=c3971cb5a68c763238588f98ec7f8b043a81d74200a959a9fb42058232c062c2f01f13538037&mpshare=1&scene=1&srcid=07011Bhbh5piw5mkyFfAjYKs&sharer_shareinfo=63f800336d611aff8320ff5cb9b2d4a3&sharer_shareinfo_first=63f800336d611aff8320ff5cb9b2d4a3
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTI2MTAyOA==&mid=2650672102&idx=1&sn=4d29c3406dd1ac73aa78e46d98fb7e5f&chksm=862b26fbf9b07d7cfa5475947aaa76fedbb51dfe120f51ddb97ac17cfb1e3ac72384c1262c56&mpshare=1&scene=1&srcid=07011bX3CpL0NEvBY4dQaq11&sharer_shareinfo=c276d77f57d24288bc41cb09afae73d5&sharer_shareinfo_first=c276d77f57d24288bc41cb09afae73d5


36
© 2026 毕马威华振会计师事务所(特殊普通合伙) — 中国合伙制会计师事务所，毕马威企业咨询 (中国) 有限公司 — 中国有限责任公司，毕马威会计师事务所 — 澳门特别行政区合伙制事务所，及毕马威会计师事务所 — 香港特别行政区合伙制事务所，均是与毕马威
国际有限公司(英国私营担保有限公司)相关联的独立成员所全球组织中的成员。版权所有，不得转载

行业报告（续）
发布日期 发布单位 报告名称 报告详情

2025-06-12 中国证券投资基金业协会 数据资产证券化可行性研究 详情

2025-06-11 中诚信国际 资产支持票据产品报告（2025年5月） 详情

2025-05-29 中诚信国际 企业资产支持证券产品报告（2025年4月） 详情

2025-05-29 中国证券投资基金业协会 资产支持专项计划备案运行情况简报（2025年4月） 详情

2025-05-19 中诚信国际 资产支持票据产品报告（2025年4月） 详情

2025-05-16 CNABS 不良资产重组月度回顾（4月） 详情

2025-04-30 中诚信国际 企业资产支持证券产品报告（2025年一季度） 详情

2025-04-28 中国证券投资基金业协会 资产支持专项计划备案运行情况简报（2025年3月） 详情

2025-04-18 中诚信国际 资产支持票据产品报告（2025年一季度） 详情

2025-04-09 CNABS 不良资产重组月度回顾（3月） 详情

2025年业内发布的主要的
行业报告如下：

来源：公开信息整理

https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA5OTIwODIyMw==&mid=2651873500&idx=1&sn=27e2223288f320d8d0535c805c0a1a1a&chksm=8a1bb18ca3bb7a248c978d8ee9707be5545b4e1563f52e30ba85b4b4d547d383c48ac314b3b5&mpshare=1&scene=1&srcid=07014Vupk7FSR169HMdtlIue&sharer_shareinfo=27e414aabf8ccd62ddb87c22a8003c73&sharer_shareinfo_first=27e414aabf8ccd62ddb87c22a8003c73
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTI2MTAyOA==&mid=2650672098&idx=2&sn=1a609dec08dfd36fde9a64842254e42d&chksm=865bcf12dd4d2368a0fe4fcaa003b624c90259b6664c6539be135f4fdb9d86b4db2b58423686&mpshare=1&scene=1&srcid=0701JlljwnxLwYvDdoDjnfrz&sharer_shareinfo=bdd387c876ea2a721cdaa8e95baa9521&sharer_shareinfo_first=bdd387c876ea2a721cdaa8e95baa9521
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTI2MTAyOA==&mid=2650671706&idx=1&sn=6ac2c55ef3f9e070012e1847921f40a9&chksm=86012ee52a5bcca68df7041cd36264be845f8b7eb99cf9fc22df16f7979be8f19ec35d0c1508&mpshare=1&scene=1&srcid=0701Axq0pcoAMnHv43otocRA&sharer_shareinfo=8d1c625684fed70baa090ae142172af2&sharer_shareinfo_first=8d1c625684fed70baa090ae142172af2
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA5OTIwODIyMw==&mid=2651873392&idx=1&sn=cb7d2edc4748feed2080ff8b9e9fc135&chksm=8abb185b8d8f452cd4a51ef83e58cb8821ed597d826b275871e00925191c15bb31c6bed193d2&mpshare=1&scene=1&srcid=0701vQ8D9wHE7njUYQtjHrui&sharer_shareinfo=87433e416062946ca7568651c4d5f3e5&sharer_shareinfo_first=87433e416062946ca7568651c4d5f3e5
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTI2MTAyOA==&mid=2650671390&idx=2&sn=0b34daad716803ef12367c7282b42e4b&chksm=864a298d911cd103a14cfb8151867899f2a28882269c10535ae6ece660bb901b3b5642e6e31a&mpshare=1&scene=1&srcid=07017ooRn8vTrbmftHvbX4ZG&sharer_shareinfo=d51de6f9fb0fe238201620a34720bf54&sharer_shareinfo_first=d51de6f9fb0fe238201620a34720bf54
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzkyOTI1OTk5Nw==&mid=2247509743&idx=1&sn=4b4ad4a5fc6a40bbceee7ea7024bba93&chksm=c3a4ba928e14f120699dfc130d5257d15652851871a58f6567366dfcb52e773f0fa6ca51d7ed&mpshare=1&scene=1&srcid=0701VDJdxHEh6VB4Xs7CHQFe&sharer_shareinfo=17707eaa9c327e660f54ab95cf393917&sharer_shareinfo_first=17707eaa9c327e660f54ab95cf393917
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTI2MTAyOA==&mid=2650671089&idx=5&sn=451ad5b6a8f01742511832baec35ad79&chksm=86f625c6cd32a6635bb0d6f284eae4d23d150202815044a4c33eb4944115aa5cffd372c1cb17&mpshare=1&scene=1&srcid=0701z0p4FOsE02OIyIXBp8tz&sharer_shareinfo=e96395bdbb58cc1b26527d9e15b09b3c&sharer_shareinfo_first=e96395bdbb58cc1b26527d9e15b09b3c
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA5OTIwODIyMw==&mid=2651872998&idx=1&sn=f5691f8355dda3b0f721e14a2e0f9c69&chksm=8af4c359ea96ba45625859de56df901d76d5b859955db5de137ca677fab1f65e8f034772eaba&mpshare=1&scene=1&srcid=0701LCCmAtgah6b3BIQrd0LP&sharer_shareinfo=d9eb3fc63e06b1fcc1652a7ba917f116&sharer_shareinfo_first=d9eb3fc63e06b1fcc1652a7ba917f116
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTI2MTAyOA==&mid=2650670595&idx=3&sn=6f2aba00109d3f9e4d9736d830e2e59f&chksm=86a7a85b994054ae913cb016a7d4aeba4d028ca8dc0955d2fa189bf4358d8618c91a90422adf&mpshare=1&scene=1&srcid=0701CyFcnZMulYwYkAvUpT2F&sharer_shareinfo=c640fffbbbd09023865c98e40c6a1c85&sharer_shareinfo_first=c640fffbbbd09023865c98e40c6a1c85
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzkyOTI1OTk5Nw==&mid=2247509667&idx=1&sn=24e3842828bb2fd01baccc7980430093&chksm=c3fde982199b7eb440c0cc0d2682c5fbbb8ec44ca96ddf3ba7e77f9f46ac133ce07abe435c57&mpshare=1&scene=1&srcid=0701gMHhsoq3JozFNNNPPvcN&sharer_shareinfo=8be81ed15570bbeeec86869cf1ba4b56&sharer_shareinfo_first=8be81ed15570bbeeec86869cf1ba4b56
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行业报告（续）
发布日期 发布单位 报告名称 报告详情

2025-03-31 中诚信国际 企业资产支持证券产品报告（2025年2月） 详情

2025-03-25 中诚信国际 保险资产管理业创新型产品在公用事业类收费收益权ABS的运用研究 详情

2025-03-25 中国证券投资基金业协会 资产支持专项计划备案运行情况简报（2025年2月） 详情

2025-03-13 中诚信国际 资产支持票据产品报告（2025年2月） 详情

2025-03-07 CNABS 不良资产重组月度回顾（2月） 详情

2025-02-27 中诚信国际 企业资产支持证券产品报告（2025年1月） 详情

2025-02-26 中国证券投资基金业协会 资产支持专项计划备案运行情况简报（2025年1月） 详情

2025-02-24 中诚信国际 资产支持票据产品报告（2025年1月） 详情

2025-02-06 CNABS 不良资产重组月度回顾（1月） 详情

2025-01-17 中诚信国际 个人住房抵押贷款不良资产支持证券回收观察系列（四）：资产处置难度
有所增加，回款仍以处置完毕资产为主，且回收率保持较高水平 详情

2025-01-08 中诚信国际 个人住房抵押贷款不良资产支持证券回收观察系列（三）：房贷NPL产品
回收承压的影响因素分析 详情

2025年业内发布的主要的
行业报告如下：

来源：公开信息整理

https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTI2MTAyOA==&mid=2650669737&idx=2&sn=c3565bb3ac0a6552e938ac75a417358d&chksm=86f27fceb7164209f5e56177e31596dd13cf608a37c3491da6fbca45f7585c4107405ae9d2e0&mpshare=1&scene=1&srcid=0401k6xP1q0DOpoBHPJjDziy&sharer_shareinfo=df8f83faa4b81e78e9df5cda23e17242&sharer_shareinfo_first=df8f83faa4b81e78e9df5cda23e17242
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTI2MTAyOA==&mid=2650669580&idx=1&sn=c28803ac39ebe90f84ec6901568dc431&chksm=866eb9432e2abe04d88a5a782218fc9f9cb15361b8b38adddacdc02256de0c2b2961f1cc43cf&mpshare=1&scene=1&srcid=0401UvF9bRekc0oqJrbhahjS&sharer_shareinfo=a39437b43ed37be76c3d32fc852e7b75&sharer_shareinfo_first=a39437b43ed37be76c3d32fc852e7b75
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA5OTIwODIyMw==&mid=2651872577&idx=1&sn=ff2fde65374b554592f5d544d8337782&chksm=8a5885c37f20ddc54bc670e8bbbb8e0f8328bc21741523898656d3528f7c53158641ee4857eb&mpshare=1&scene=1&srcid=0409oQPjzwhdXWu5ZTTAwncY&sharer_shareinfo=d50d9c558a4f000a74fb0c03a36796aa&sharer_shareinfo_first=d50d9c558a4f000a74fb0c03a36796aa
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https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzkyOTI1OTk5Nw==&mid=2247509516&idx=1&sn=a2a83fddb7851f7b17b08c8ea5ea5111&chksm=c337caf787b73aee6f317a6a04c1c6c382b9a36c6c38434ef9fa732b25c4902721cc004030d9&mpshare=1&scene=1&srcid=0401f7bcdrDRekhWHrtY0SZz&sharer_shareinfo=7bad8e9c8d5071ca19395fb7f49ff0ea&sharer_shareinfo_first=7bad8e9c8d5071ca19395fb7f49ff0ea
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https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTI2MTAyOA==&mid=2650668528&idx=1&sn=1b6f319bf1e9ff5815ef32ae19dc3b53&chksm=862235a625597b03997afe3343810cb04b2cf7e886930e71620ccf64964f82b9780c23dc6895&mpshare=1&scene=1&srcid=0401pRK0rpYmCy7SYG3jx6Cw&sharer_shareinfo=9ca90b9e0bc801b8ae1607a05cc119c6&sharer_shareinfo_first=9ca90b9e0bc801b8ae1607a05cc119c6
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