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Neue Finanzierungsmodelle

fur die Energiewirtschart

Mehr Transparenz.
Weniger Kosten.
Besserer Zugang zum Kapital.

Mit digital prifbaren KPI-Linien kann die
Energiewirtschaft ihre Finanzierungs-
kraft erhohen und Finanzierungskosten
senken - strukturell und nachhaltig.

Herausforderung

Fir die Anpassung der Energieinfrastruktur im
Rahmen der Energiewende bendtigt Deutschland
bis 2035 rund 1,2 Billionen Euro®@). Die bestehenden
Finanzierungsansatze stof3en dabei an strukturelle
Grenzen, sodass eine starkere Offnung fiir privates
Kapital und institutionelle Investoren entscheidend
fir den Erfolg der Energiewende sein wird®). Da-
durch wird neben der aktuellen Finanzkraft, auch die
Erweiterung der Finanzierungskraft noch relevanter.

Kapitalmarkt als Hebel fiir die Energiewende

Mit ihrem jahrlichen Forderungsvolumen verfugt die
Energiewirtschaft Giber ein sehr grol3es bisher unge-
nutztes Potenzial. Diese Forderungen kdnnen als
Basis fur bedarfsgerechte, kosteneffiziente und
kapitalmarktfahige Finanzierungsinstrumente die-
nen. Der Kapitalmarktzugang ermaoglicht Giber neue
Finanzierungsmodelle weitere strategische Finanzie-
rungsoptionen, um die Finanzierungskraft zu erho-
hen und Finanzierungskosten zu reduzieren.

Voraussetzung hierfur ist jedoch eine neue Qualitat
der Transparenz von Daten. Kapitalgeber verlangen
zunehmend vollstandige, priffahige, standardisierte
KPI-Linien. Alles, was nicht digital prifbar ist, kann
direkte Risikoaufschlage und hdhere Basispunkte
verursachen. Finanzierungskraft und Finanzierungs-
kosten kdnnen an wenigen, aber extrem zinsrele-
vanten Kennzahlen héngen. Diese KPIs bestimmen
den Zinsaufschlag wesentlich und genau dort setzen
wir an. Oft resultieren tberhdhte Fremdkapitalzinsen
nicht aus einer schwachen Bonitat, sondern primar
aus bestehenden Datenrisiken und mangelinder
Transparenz. Unsere technologische Infrastruktur
kann dabei unterstitzen, Risikoaufschlage zu
eliminieren und Finanzierungskosten zu reduzieren.

Quelle: (a) BDEW-Fortschrittsmonitor 2024 [zuletzt aufgerufen am 24. April 2024]

Unser Vorgehen

1. Diagnose/Quick Scan

2. Kapitalmarkt-Modellierung
3. Transaktionsbegleitung

Fazit: Unser Vorgehen bietet eine technische
Infrastruktur und kann als finanzieller Hebel dienen.
Jede Phase beseitigt Spread-Treiber und kann lhre
Finanzierungskosten reduzieren — strukturell und
nachhaltig. Nach Abschluss der zweiten Phase
verfligen Sie Uber eine belastbare Grundlage zur
effektiven Vorbereitung zukinftiger Finanzierungen,
auf Wunsch auch dauerhaft.

lhr Nutzen
Erhohte Finanzierungskraft:

* Mehr Transparenz ermdglicht neue Finanzie-
rungsquellen (Kapitalmarkt) und flexiblere
bilanzielle Strukturen (True Sale/off balance).

Reduktion der Fremdkapitalkosten:

» Die Reduzierung von Risiken durch normierte
Infrastruktur kann Fremdkapitalkosten senken —
strukturell und nachhaltig.

Beschleunigte Kreditentscheidungen:

» Digitale Prifbarkeit GUber normierte Datenrdume
kann Kreditprifungen von Monaten auf Wochen
verklrzen und die Realisierbarkeit erhéhen.

Fazit: Sie kdnnen Finanzierungssicherheit, niedrige-
re Finanzierungskosten und mehr Investitionsspiel-
raum gewinnen — ohne zusatzliche interne Ressour-
cen und langwierige Vorarbeiten. Covenants blei-
ben, aber die Schwerpunkte verschieben sich von
pauschalen BilanzgréRen Richtung Forderungs-
portfolio. Unsere Infrastruktur kann direkt Rating-
Prozesse, Kreditprifung, Risikoaufschlage, Platzie-
rungskonditionen, interne sowie Tatigkeiten von
Intermediaren beeinflussen und damit Ihre Fremd-
kapitalkosten reduzieren — strukturell und nachhaltig.

(b) Kapital fiir die Energiewende: Positionspapier von BDEW und VKU, 2023 [zuletzt aufgerufen am 29. November 2023]



Vergiitung

Unsere Kernbotschaft auf einen Blick

Auf Anfrage

* Attraktives & faires Vergitungsmodell FmanZIerUHQSKra“ erhone“
» Kostenklarheit vom ersten Monat an FmanZIerUHQSKOSten senken

. Risikoteilung durch Kick-Back & Sicherungen Datenbasiert.

» Kick-Back: 100 Prozent Verrechnung aller
Vorphasen mit den Basispunkten der Transaktion

CTA

Maochten Sie wissen, wie Sie zukinftig Ihre Finan-
zierungskraft erh6hen und die Finanzierungskosten
reduzieren?

Kontakt

Finanzierungskraft: KPMG AG

» Koénnen Banken lhre KPIs und die Risiken digital Wirtschaftsprifungsgesellschaft
prufen?

+ Wie schnell erhalten Sie heute Kreditent- Sebastian Blass
scheidungen? 2 Partner

« Kénnen Sie sich in Zukunft auch noch giinstig =¥ Regulatory Advisory
finanzieren? d T +49 173 9185394

. . sblass@kpmg.com
Finanzierungskosten:

* Wissen Sie, welche KPIs Ihren Zinsaufschlag
durch Risikoaufschlage treiben?

* Wie sich diese sich durch Normierung und f 8 Klaus Kramer
Prifbarkeit reduzieren lassen? = A Senior Manager

«  Wie sich lhre Finanzierung dadurch insgesamt Regulatory Advisory
reduzieren |asst? QA T +49 174 3259832

Wir stehen dafiir unverbindlich zur Verfiigung kkraemer(@KRINEEE

Einige oder alle der hier beschriebenen Leistungen sind méglicherweise fir KPMG-Prifungsmandanten und
deren verbundene Unternehmen unzulassig.

www.kpmg.de

www.kpmg.de/socialmedia

MENELO

Die enthaltenen Informationen sind allgemeiner Natur und nicht auf die spezielle Situation einer Einzelperson oder einer juristischen Person ausgerichtet.
Obwohl wir uns bemiihen, zuverlassige und aktuelle Informationen zu liefern, kénnen wir nicht garantieren, dass diese Informationen so zutreffend sind wie
zum Zeitpunkt ihres Eingangs oder dass sie auch in Zukunft so zutreffend sein werden. Niemand sollte aufgrund dieser Informationen handeln ohne
geeigneten fachlichen Rat und ohne griindliche Analyse der betreffenden Situation.

© 2026 KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht und ein Mitglied der globalen KPMG-Organisation
unabhéngiger Mitgliedsfirmen, die KPMG International Limited, einer Private English Company Limited by Guarantee, angeschlossen sind. Alle Rechte
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