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Compania Espanola de Petroleos, S.A.U. (CEPSA)

Reto

Ejecucion de la nueva estrategia de
financiacién en un contexto de cambio
acclonarial.

Solucion

Asesoramiento integral en el proceso de
emision: seleccion entidades colocadoras,
documentacion, estrategia de marketing,
timing y tacticas de ejecucion. CEPSA
buscaba diversificar sus fuentes de
financiacion, asi como alargar el vencimiento
medio de su deuda. Para ello realizé una
emision de bonos senior “unsecured” de
€500m con vencimiento 2025. La emision
tuvo una excelente acogida, lo que se tradujo
en un ratio de sobresuscripcion de 3.5x,
permitiendo a la Compania reducir en 0.3% el
diferencial ofrecido sobre el tipo de referencia
y fijar el cupén del bono en 1%.
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Resultados obtenidos

CUpoN: 1%/ Plazo: bh anos

Diversificacion de fuentes de financiacion y
alargamiento de la vida media de la estructura
de capital

NIVe! de SoDresupcripeion: >3,0x

Acogida muy positiva entre la comunidad
inversora internacional, recibiendo 6rdenes
de mas de 180 inversores de 17 paises

¢ Quieres saber mas?

Contacta con nosotros: )
crecimiento@kpmg.es
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