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» Introduccion

Las pequenas y medianas empresas representan
un pilar fundamental de la economia espanola, con
un peso en el PIB que alcanza el 65%. Una de las
palancas para crecer y expandir sus negocios en un
entorno internacional competitivo es el acceso al
mercado de capitales, que les facilita financiacién
para sus proyectos. Es el caso de las empresas
que cotizan en el BME Growth, que pretende
aportar visibilidad, transparencia y credibilidad a

las companias, ademas de otras ventajas como la
liquidez, visibilidad, valoracion, asi como impulsar
el paso a la cotizacién en Bolsa tras lograr una
determinada dimension.

En este contexto, la labor de los auditores en la
verificacion de las cuentas anuales resulta esencial
para generar confianza en los inversores en su toma
de decisiones. Por ello, dentro de nuestro objetivo de
acercar el trabajo y el valor que aporta la auditoria al
funcionamiento de los mercados, hemos considerado
conveniente ampliar a las entidades de interés publico
que cotizan en el BME Growth nuestro andlisis

sobre las cuestiones clave de auditoria (KAM) en los
informes de auditoria que realizamos de forma anual
en el ambito de las entidades cotizadas.

En este estudio mantenemos la estructura de analisis
de los informes de auditoria, basado en la frecuencia
y tipologia de las KAM, incluyendo su desglose
sectorial, asi como una comparativa con los datos del
conjunto de cotizadas (mercado continuo), que facilite
también un anélisis sobre el foco de los auditores en
los estados financieros en ambos dmbitos.
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> BME Growth 2023 vs. BME Growth 2022

Numero KAMs Tipologia en Informes

Incremento del 8,2% en el nimero total de KAMs

. . Registro y Recuperabilidad de
respecto al periodo anterior (105 KAMs en 2023 vs Reconocimiento de recuperabilidad de los Recuperabilidad del Going activos por impuesto
97 KAMs en 2022). ingresos activos no corrientes  fondo de Comercio Concern diferido
— N° medio de KAM por informe: —— .

N
0 1) 1) (1) 1)
BME Growth — 2023 2,06 e 63% 39% N% 25% 14%
(¥
BME Growth — 2022 194
BME Growth — 2021 191 ‘ .
N
Concentracion de KAMs por P 56% 36% 32% 22% 12%
tipologia &N
— El orden de las cinco primeras categorias mas de ingresos, recuperabilidad de activos no
frecuentes se mantiene en 2023 sin variaciéon corrientes y recuperabilidad de Fondo de comercio.
M Las 3 mas frecuentes aunque existe, en términos generales, un

incremento de su recurrencia en los informes
respecto al ejercicio 2022.

nieria y de

igual que en el ejercicio
mas cuestiones clave por
KAMs en 2023 y 2,7 KAMs

M Las 5 mas frecuentes

B Resto — El sector Electrénica y Software, con mayor peso
especifico en este mercado alternativo con casi un
33% del total de empresas incluidas en el estudio,
presenta en sus informes como tipologias més
frecuentes las relacionadas con el reconocimiento

gnificativo, respecto al
uce en el sector de Energia
7)
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» BME Growth 2023 vs. BME Growth 2022 cont)

Otra informacion incluida en los informes de auditoria distinta a los KAMs

I Incertidumbre material 1 Salvedades o parrafos de énfasis
Salvedades Pérrafos de énfasis .I_as mOdIflCaC|OneS en lOS
9 informes se dan en mayor
8 2023 5 medida en el mercado
alternativo bursatil.
2022 4 - .
Unicamente dos informes
en el conjunto de cotizadas
Bl ove o202 recogen una salvedad
. BME Growth — 2022 , ,

BME Growth — 2023 BME Growth — 2022

Nueve empresas incluyen un péarrafo por
incertidumbre material por Going Concern,
ninguna de ellas por el tema del COVID, cambio
climatico o conflictos bélicos. (Ocho empresas
en 2022 siendo una de ellas relacionada con el
COVID)
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» BME Growth 2023 vs Cotizadas 2023

Nuamero KAMs Concentracion de KAMs por tipologia

— En el mercado BME Growth el 85% de las
— N° medio de KAM por informe: —— cuestiones clave corresponde a b tipologias (69%
en el conjunto de cotizadas). Por lo tanto, en
2 06 este mercado se registra una menor variedad de
r

BME Growth - 2023 tipologias de cuestiones clave.

_ BME Growth Cotizadas
Cotizadas — 2023 229
BME Growth — 2022 194

Cotizadas — 2022 244

— El mercado BME Growth presenta un nimero
medio de KAMs inferior respecto al conjunto de
cotizadas al ser las entidades que conforman este
mercado alternativo, en términos generales, de
menor dimensién que las cotizadas.

Mercado BME Mercado
Growth Cotizadas

/‘ \ M Las 3 mas frecuentes
‘ ‘ I‘ ‘ M Las 5 mas frecuentes

I/|ﬂ 1 Hin

Tendencia al alta Tendencia a la baja M Resto
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ResumenEjecutivo

» BME Growth 2023 vs Cotizadas 2023 cont)

Tipologia en Informes

BME Growth

Cotizadas

Reconocimiento de

63%’ 39% 31%

Registro y
recuperabilidad de los

ingresos . .
activos no corrientes

50? 21% 43%

Recuperabilidad del
fondo de Comercio

N
14%

Recuperabilidad de
activos por impuesto
diferido

20%

Going
Concern

20%

N
16%

Provisiones,
contingencias y litigios

El reconocimiento de ingresos ocupa en ambos
mercados la primera posicién como cuestion clave.

Sin embargo, en el BME Growth la recuperabilidad
del Fondo de comercio baja al tercer puesto
con una presencia en los informes inferior al del
conjunto de cotizadas (31% vs 43%). Hay que
tener en cuenta que aproximadamente un 20%
de los informes incluidos en este estudio son
informes de cuentas anuales individuales al no
existir grupo, lo que afecta considerablemente
en la bajada y subida de la tipologia de fondo
de comercio y recuperabilidad de inversiones
empresas del grupo, respectivamente, en
comparaciéon con el conjunto de cotizadas.

En el BME Growth el segundo lugar lo ocupa

la recuperabilidad de activos no corrientes,

que contrasta con el cuarto en el conjunto de
cotizadas, al englobar sectores de la economia que
son intensivos en innovacion e [+D.
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» Guestiones clave BME GROWTH 2023
vS. BME GROWTH 2022

Numero de cuestiones clave por sector

1 Numero de cuestiones clave de auditoria por informe: media por sector - BME Growth N° de empresas por sector
Productos farmacéuticos y Biotecnologia m 2,3 4 6
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Frecuencia de cuestiones clave -
BME Growth

Se presenta, a continuacién, en formato de gréafica
de barras y tabla, la informacion relacionada con la
frecuencia de cuestiones clave:

e por tipologia
e porinforme

En la pagina 10 siguiente se muestra el porcentaje
que representa cada tipologia respecto al total de
las 105 cuestiones clave incluidas en los informes
del mercado alternativo bursétil en el ano 2023 (97
cuestiones clave en el ano 2022). En la pagina 11 se
traslada a una tabla los datos de la grafica anterior
incluyendo, adicionalmente, para cada tipologia,

el nimero de cuestiones clave de cada una de
ellas, ademas del porcentaje correspondiente.
Adicionalmente, se incluye la variacion de un ano a
otro tanto de los porcentajes como del niumero de
cuestiones clave.

En la pagina 12 observamos, desde un punto de
vista porcentual, cuédntos informes de auditoria del
total de los 51 informes incluidos en el estudio de
2023 (50 informes en 2022) recogen cada tipologia.
Esta informacion se traslada, en la pagina 13, a una
tabla donde también se puede ver la variacién entre
el afo 2023y 2022 .
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Frecuencia de cuestiones clave por tipologia
1 Frecuencia de cuestiones clave de auditoria por tipologia - BME Growth 2023 vs. BME Growth 2022

Reconocimientos de ingresos 31%

30%

19%

Registro y recuperabilidad activos no corrientes 19%

Recuperabilidad Fondo de Comercio

16%

12%
1%

Going Concern

Recuperabilidad de activos por impuesto diferido

5%

Combinacion de negocios/Consolidacion 5%

Valoracion Existencias
Instrumentos financieros

Recuperabilidad inversiones empresas

Sistemas Generales de Informacion (IT related) B 1%

0%
Valoracion y recuperabilidad activos inmobiliarios 11(:,//‘;
Provisiones, contingencias vy litigios 11(:{};
Ratios de solvencia/Cumplimiento 0%
1%
Contratos y transacciones complejas 0%
1%

M 2023 W 2022
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Frecuencia de cuestiones clave por tipologia (cont.)
1 Frecuencia de cuestiones clave de auditoria por tipologia - BME Growth 2023 vs. BME Growth 2022 (cont.)

BME Growth
% 2023

BME Growth Diferencia

Cuestiones clave de auditoria

Reconocimiento de ingresos 31 33 30 29 1 4
Registro y recuperabilidad activos no corrientes 19 20 19 18 0 2
Recuperabilidad Fondo de Comercio 15 16 16 16 (1) 0
Going Concern 12 13 1" 1 1 2
Recuperabilidad de activos por impuesto diferido 7 7 6 6 1 1
Combinacién de negocios 5 5 5 5 0 0
Valoracion de existencias 3 3 3 3 0 0
Instrumentos financieros 3 3 3 3 0 0
Recuperabilidad inversiones empresas 2 2 2 2 0 0
Sistemas Generales de Informacion (IT related) 1 1 0 0 1 1
Valoracién y recuperabilidad activos inmobiliarios 1 1 1 1 0 0
Provisiones, contingencias vy litigios 1 1 1 1 1] 0
Ratios de solvencia 0 0 1 1 (1) (1
Contratos y transacciones complejas 0 0 1 1 (1) (1)
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Frecuencia de cuestiones clave por informe
1 Frecuencia de cuestiones clave de auditoria por informe: BME Growth 2023 vs. BME Growth 2022

ini ; 63%
. . . . 0,
s . o,
. 0,
Recuperabilidad de activos por impuesto diferido -
. . . . .y 0,
Combinacion de negocios/Consolidacion _ 11%0/2)
s . . 0,
Valoracion Existencias - 60/"
6%
. . 0,
Instrumentos financieros - %o//‘;
. . . 4%
Recuperabilidad inversiones empresas grupo 4%
Valoracion y recuperabilidad activos inmobiliarios
Provisiones, contingencias vy litigios
Sistemas Generales de Informacion (IT related)
Ratios de solvencia/Cumplimiento . 2%
Contratos y transacciones complejas Qo
I 2%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
M 2023 W 2022
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Frecuencia de cuestiones clave por informe (cont.)

1 Frecuencia de cuestiones clave de auditoria por informe - BME Growth 2023 vs. BME Growth 2022 (cont.)

BME Growth BME Growth Diferencia
Cuestiones clave de auditoria % 2023 % 2022

Reconocimiento de ingresos

Registro y recuperabilidad activos no corrientes 39 36 3
Recuperabilidad Fondo de Comercio 31 32 (1)
Going Concern 25 22 3
Recuperabilidad de activos por impuesto diferido 14 12 2
Combinacién de negocios 10 10 0
Valoracién de existencias 6 6 0
Instrumentos financieros 6 6 0
Recuperabilidad inversiones empresas grupo 4 4 0
Valoracion y recuperabilidad de activos inmobiliarios 2 2 0
Provisiones, contingencias v litigios 2 2 0
Sistemas Generales de Informacién (IT related) 2 0 2
Ratios de solvencia 0 2 (2)
Contratos y transacciones complejas 0 2 (2)
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capituio01 K3

Principales conclusiones del analisis sobre las cuestiones clave. BME Growth

1 Conclusiones generales
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El nimero medio de KAMs por informe en el mercado BME Growth

ha ascendido en el ejercicio 2023 a 2,06. Observamos, por tanto, un
incremento del 6% con respecto al ejercicio anterior donde la media de
cuestiones clave por informe ascendié a 1,94.

También los datos muestran que esta media de 2 KAMs se presenta, en
términos generales, en gran parte de los sectores. Superan este promedio
los sectores de Telecomunicaciones y otros, Ingenieria y otros, igual que en
el ejercicio 2022 y el sector de Energias Renovables, cuyo nimero medio
de cuestiones clave alcanza los 2,7 KAMs por informe en 2023 vs. 1,7
KAMs en 2022. En sentido contrario, el sector de Comercio y el sector de
Transporte y Distribucion presentan una cuestion clave por informe igual
que en el ejercicio anterior y el sector Ocio, Turismo y Hosteleria un nimero
medio de KAMs en 2023 de 1 vs. 2 en 2022.

Por otro lado, mostramos a continuacion los cinco aspectos que se
encuentran mas frecuentemente en los informes.

Como acabamos de observar, el orden de las 5 primeras categorias mas
frecuentes sigue siendo el mismo, aunque vemos cémo existe también,
en términos generales, un incremento de su presencia en los informes,
respecto al ejercicio anterior.

Cabe destacar que las empresas que forman parte del sector de Electrénica
y Software, que es el que tiene mayor peso especifico en este mercado
alternativo (aproximadamente, un 33% del total de empresas incluidas en
el estudio), presentan en sus informes, como tipologias més frecuentes, las
relacionadas con el reconocimiento de ingresos, recuperabilidad de activos
no corrientes y recuperabilidad de Fondo de comercio lo que hace que las
mismas estén en las tres primeras posiciones. Debido a la naturaleza de la
actividad que lleva a cabo este sector, sus riesgos mas significativos estan
relacionados con el analisis del registro y recuperabilidad, principalmente,
de los gastos de desarrollo de sus proyectos de software y el correcto
registro de los ingresos, en su mayoria, relacionados con venta de licencias
y prestacion de servicios tecnolégicos. Respecto a la recuperabilidad del
fondo de comercio, su presencia en los informes es debida, principalmente,

Limited, sociedad inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados.

a combinaciones de negocios de ejercicios anteriores donde han surgido
fondos de comercio relevantes mas que a responder a un riesgo especifico
de este sector. Asimismo se observa que el sector de Energia renovables,
que es el segundo sector mas relevante en este indice alternativo, presenta
en sus informes, como KAM més relevante, el reconocimiento de ingresos
relacionado con la construcciéon de plantas de generacién eléctrica y la
comercializacién de energia, lo que esté afectado por el marco regulatorio
del sector energético. En consecuencia, es la tipologia de reconocimiento
de ingresos la que se sitla, de manera recurrente, en la primera posicion
en cuanto a presencia en los informes.

Tipologia en Informes

Registro y Recuperabilidad de

Reconocimiento de recuperabilidad de los Recuperabilidad del Going activos por impuesto
ingresos activos no corrientes  fondo de Comercio Concern diferido
= w Y
< 63%8 39% 3% 20% 14%
S 6% 36% 32% 22% 12%
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Principales conclusiones del analisis sobre las cuestiones clave. BME Growth

1 Analisis cuestiones clave por sector

Los incrementos mas significativos los encontramos en dos sectores: el de ¢ Los incrementos anteriores van en linea con las tipologias que, segin

Energias Renovables y Productos farmacéuticos y Biotecnologia. veremos mas adelante, incrementan su presencia en los informes.

e En el Sector de Energias Renovables, este incremento es debido a varios e Por otro lado, nos encontramos con un incremento menos pronunciado
factores: en el sector de Productos farmacéuticos y Biotecnologia que viene

dado, principalmente, por la inclusion de un KAM relacionado con una
combinacion de negocios llevada a cabo durante el ejercicio 2023 y por la
exclusion de una empresa del BME Growth que era la que presentaba el
informe con menor nimero de KAMs del sector (1 KAM).

1. Incorporacién al BME Growth, durante el ejercicio 2023, de una empresa
gue presenta en su informe 3 cuestiones clave de auditoria, lo que se
sitla por encima de la media de este sector respecto al ejercicio anterior
(media de 1,7 en 2022).

2. Aumento generalizado en el resto de informes debido, esencialmente, al
incremento de cuestiones clave relacionadas con el principio de empresa
en funcionamiento (Going Concern). Un 50% de los incrementos
se debe a esta tipologia. El resto de incrementos los observamos,
fundamentalmente, en la recuperabilidad de activos no corrientes.

2.7
2.3
2,0 2,0
1,7 1.8
I I :
0 l

Por otro lado, las disminuciones mas relevantes las encontramos en el sector
de Cartera y Holding, Ocio, Turismo y Hosteleria y Fabricacidon y montaje
Bienes de Equipo, sectores cuya presencia en el indice alternativo no es muy
relevante, por lo que las mismas no tienen un efecto destacable en la variacion
del numero medio de cuestiones clave de un ano a otro.

. BME Growth — 2023
. BME Growth — 2022

2,7
2’0 I

Energias renovables Productos farmacéuticos y Cartera y Holdings Ocio, Turismo y Hosteleria Fabric. y Montaje Bienes
Tecnologia de Equipo
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Frecuencia de cuestiones clave por tipologia

1 Concentracion de cuestiones clave por tipologia.

BME Growth 2023 BME Growth 2022

100% 100% ‘ ‘

La variacion en la
concentracion de un ano

a otro se debe a que en €l
ejercicio 2023 el incremento
producido en el nUmero de
cuestiones clave se recoge,
principalmente, en las cinco
tipologias mas frecuentes

85%

82%

66% 65%

¥ Las 3 mas frecuentes B Las 3 mas frecuentes
[ Las 5 mas frecuentes M Las 5 mas frecuentes
Resto Resto
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Capitulo 01

Principales conclusiones del analisis sobre las cuestiones clave. BME Growth

1 Analisis cuestiones clave por informe

El incremento mas significativo lo encontramos en la tipologia de
Reconocimiento de ingresos, Registro y recuperabilidad activos no corrientes y
Going Concern.

Incrementos

e Reconocimiento de ingresos. Es el que presenta el mayor incremento en
los informes del 2023, desde un punto de vista porcentual. El incremento
viene dado, por la incorporacién de nuevas empresas al BME Growth que
incluyen en sus informes dicha tipologia y al recoger 2 empresas que ya
formaban parte del BME Growth en el ano 2022, el reconocimiento de
ingresos como nueva cuestion clave en sus informes del 2023.

e Going Concern. Observamos como 5 empresas, que ya formaban parte
del BME Growth en el aho 2022, recogen como nueva cuestion clave
en sus informes del 2023 la relacionada con el principio de empresa en
funcionamiento (Going Concern), de las cuales 3 pertenecen al sector de
Energia y Renovables. Adicionalmente, aparece una nueva incorporacion
al BME Growth durante el ejercicio 2023, también del sector de Energia y
Renovable, que incluye en su informe un parrafo de incertidumbre material
relacionada con empresa en funcionamiento. Los factores causantes
que motivan el incremento de la categoria de Going Concern son de
diversa indole. Si bien los informes no lo relacionan explicitamente ni con
el COVID-19, ni con tensiones geopoliticas, aspectos que, en términos
generales, han generado un mayor nivel de incertidumbre en la economia,
sino con factores intrinsecos de las empresas y de su negocio. Las bajas en
esta tipologia que han sucedido en menor medida que las altas se deben,
en su mayorfa, Nno a una mejora en la evolucion de dichas companias, sino
a que los informes que las recogian en el ejercicio 2022 no forman parte de
este estudio en 2023; bien porque ya no cotizan en el BME Growth o bien
porgue sus cuentas anuales del 2023 junto a su informe de auditoria no
habian sido publicados a la fecha del estudio.
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¢ Recuperabilidad de activos no corrientes. El incremento més relevante
se observa, igual que ocurria con la tipologia de Going Concern, en el sector
de Energia y Renovables, lo que seria coherente al haber incrementado
el entorno de incertidumbre en este sector. Esa incertidumbre se
traslada a las proyecciones de flujos de efectivo utilizadas para calcular
el valor recuperable de los activos no corrientes, lo que ahade una mayor
complejidad en el célculo y evaluacion del mismo.

Aunque no representa un peso relevante, mencionar que la tipologia de
Sistemas generales de informacion aparece, por primera vez, en este
indice selectivo por la incorporacion de una empresa del sector de servicios
de inversion al BME Growth que lo incluye en su informe al tener un gran
dependencia de los sistemas de tecnologia de la informacion.

En sentido contrario, observamos leves diminuciones causadas, principalmente,
por la desaparicion de las tipologias de Ratios de solvencia, Contratos y
Transacciones complejas, las cuales tenian un peso poco relevante en el
indice alternativo en el 2022. Ratios de solvencia desaparece en el 2023 debido
a que la unica empresa que en el 2022 presentaba esta cuestion es excluida del
BME Growth. Por otro lado, la disminucién de las transacciones complejas se
debe a que la empresa que lo mencionaba como cuestion clave en su informe
del 2022 no lo considera como cuestion clave en el 2023, lo que resulta
razonable al estar, normalmente, relacionadas con operaciones complejas
puntuales.
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» Guestiones clave BME Growth vs.
Conjunto de cotizadas

Frecuencia de cuestiones clave - BME Growth
vs Conjunto de cotizadas

Compararemos en las slides siguientes la naturaleza de las cuestiones
clave que nos encontramos en los informes de las empresas que
cotizan en el mercado de BME Growth y en el mercado bursatil (en
adelante conjunto de cotizadas o cotizadas).

Se presenta, a continuacion, en formato de gréafica de barras y tabla,
la informacion relacionada con la frecuencia de cuestiones clave para
cada mercado:

e por tipologia (pagina 19y 20) y
e por informe (pagina 21y 22)

En la pagina 19 siguiente se muestra el porcentaje que representa
cada tipologia respecto al total de las 105 cuestiones clave incluidas
en los informes del mercado alternativo bursatil en el aho 2023 (total
de 279 cuestiones clave en el conjunto de cotizadas en 2023). En la
pagina 20 se traslada a una tabla los datos de la gréafica anterior que
incluye para cada tipologia, el nimero de cuestiones clave de cada
una de ellas, ademas del porcentaje correspondiente. Se incluye, a
su vez, la variacion entre ambos mercados tanto de los porcentajes
como del numero de cuestiones clave.

En la pagina 21 observamos, desde un punto de vista porcentual,
cuantos informes de auditoria del total de los 51 informes incluidos
en BME Growth en 2023 (122 informes para el conjunto de cotizadas
en 2023), recogen cada tipologia. Esta informacién se traslada, en la
pagina 22, a una tabla donde también se puede ver la variacion entre
ambos mercados.
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Frecuencia de cuestiones clave por tipologia
1 Frecuencia de cuestiones clave de auditoria por tipologia - BME Growth vs. Cotizadas

Reconocimientos de ingresos q 31%
Registro y recuperabilidad activos no corrientes 9%

Recuperabilidad Fondo de Comercio . 15% 19%

Going Concern ? 12%

Recuperabilidad de activos por impuesto diferido EG_—————— 1%
Combinacién de negocios/Consolidacion == 5%
Instrumentos financieros M. 3%
Valoracion Existencias WS- 37
Recuperabilidad inversiones empresas W 2%
Provisiones, contingencias y litigios ™ 1% 8%
Valoracion y recuperabilidad activos inmobiliarios ™ 1% 7%
Sistemas Generales de Informacion (IT related) ™ 1%,
Cartera crediticia/adjudicados 0% 5,
Pasivos actuariales 0% o,
Pensiones 0%,
Activos no corrientes mantenidos para la venta/Actividades interrumpidas - 9%o,
Otros 0%,
Transicion NIIF 17 y NIIF 9 O%i%
Ratios de solvencia/Cumplimiento - 0g8,

NIIF 16 0%,
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

B BVME Growth
Cotizadas
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Frecuencia de cuestiones clave por tipologia (cont.)

1 Frecuencia de cuestiones clave de auditoria por tipologia - BME Growth vs. Cotizadas (cont.)

BME Growth Cotizadas Diferencia
Cuestiones clave de auditoria % 2023 % 2023 %

Reconocimiento de ingresos 31 22 9
Registro y recuperabilidad activos no corrientes 19 10 9
Recuperabilidad Fondo de Comercio 15 19 (4)
Going Concern 12 4 8
Recuperabilidad de activos por impuesto diferido 7 1 (4)
Combinacién de negocios/Consolidacion 5 3 2
Instrumentos financieros 3 5 (2)
Valoracion de existencias 3 3 0
Recuperabilidad inversiones empresas 2 0 2
Provisiones, contingencias v litigios 1 8 (7)
Valoracion y recuperabilidad activos inmobiliarios 1 7 (6)
Sistemas Generales de Informacién (IT related) 1 2 (1)
Cartera crediticia 0 2 (2)
Pasivos actuariales 0 2 (2)
Pensiones 0 1 (1)
Activos no corrientes mantenidos para la venta / Actividades interrumpidas 0 1 (1)
Otros 0 1 (1)
Transicion NIIF 17 y NIIF 9 0 1 (1)
Ratios de solvencia / Cumplimiento 0 0 0
NIIF 16 0 0 0
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Frecuencia de cuestiones clave por informe
1 Frecuencia de cuestiones clave de auditoria por informe - BME Growth vs. Cotizadas

Reconocimientos de ingresos q 63%
Registro y recuperabilidad activos no corrientes * 39%

Recuperabilidad Fondo de Comercio I 3 1%

Going Concern * 25%

Recuperabilidad de activos por impuesto diferido EG_—_-—E———————— 4% 25%

Combinacién de negocios/Consolidacion ' EEG_—————10%
Valoracién Existencias ES— %‘Zz)

Instrumentos financieros I 6% 1%

43%

o0 . . 40
Recuperabilidad inversiones empresas grupo ESSER 4%
Valoracién y recuperabilidad activos inmobiliarios ™8 _2% 14%
Provisiones, contingencias y litigios ™M 2% 16%
Sistemas Generales de Informacion (IT related) ™M 2% o
Cartera crediticia/adjudicados 0% o,
. . 0,
Pasivos actuariales 0% 5o,
Pensiones 0% o,
Activos no corrientes mantenidos para la venta/Actividades interrumpidas 0%2%
Otros 00/02%‘
Transicién NIIF 17 y NIIF 9 .0% 50,
Ratios de solvencia/Cumplimiento 0%,
0,
NIIF 16 0%,
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

B BVE Growth

Cotizadas
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Frecuencia de cuestiones clave por informe (cont.)

1 Frecuencia de cuestiones clave de auditoria por informe - BME Growth vs. Cotizadas (cont.)

BME Growth Cotizadas Diferencia
Cuestiones clave de auditoria % 2023 % 2023 %

Reconocimiento de ingresos 63 50 13
Registro y recuperabilidad activos no corrientes 39 21 18
Recuperabilidad Fondo de Comercio 31 43 (12)
Going Concern 25 9 16
Recuperabilidad de activos por impuesto diferido 14 25 (11)

Combinacién de negocios / Consolidacion

-
o
w

Valoracion de existencias 6 0
Instrumentos financieros 6 1 (5
Recuperabilidad inversiones empresas grupo 4 0 4
Valoracion y recuperabilidad activos inmobiliarios 2 14 (12)
Provisiones, contingencias vy litigios 2 16 (14)
Sistemas Generales de Informacion (IT related) 2 5 (3)
Cartera crediticia 0 5 (5)
Pasivos actuariales 0 3 (3)
Pensiones 0 2 (2)
Activos no corrientes mantenidos para la venta/Actividades interrumpidas 0 2 (2)
Otros 0 2 (2)
Transicion NIIF 17 y NIIF 9 0 2 (2)
Ratios de solvencia/Cumplimiento 0 1 (1)
NIIF 16 0 1 (1)
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Capitulo02 EJ

Principales conclusiones del analisis sobre cuestiones clave

1 Conclusiones BME Growth vs Cotizadas ejercicio 2023

El mercado BME Growth presenta un nimero medio de KAMs inferior
respecto al conjunto de cotizadas tanto en 2023 como en 2022 (2,06

vs 2,29 en 2023; 1,94 vs 2,44 en 2022), lo que se explicaria al ser las
entidades que conforman este mercado alternativo, en términos generales,
de menor dimensién que las cotizadas.

La evolucién en ambos mercados en 2023, en cuanto a nimero medio
de KAMs por informe, ha ido en direcciones opuestas. Mientras que en
el conjunto de cotizadas ha seguido la tendencia a la baja desde que se
incluyeron las cuestiones clave por primera vez en los informes (2,29 en
2023 vs 2,44 en 2022), vemos como en el BME Growth incrementan si
los comparamos con 2022 (2,06 en 2023 vs 1,94 en 2022). El mercado
bursatil es un mercado mas estable y no ha presentado una variacion en
su composicion de un ano a otro. Sin embargo en el mercado alternativo,
como hemos comentado anteriormente, hemos encontrado mayor
movimiento en cuanto a nuevas incorporaciones y exclusiones y un

BME Growth 2023
100%

85%

B Las 3 mas frecuentes

B Las 5 mas frecuentes

incremento, generalizado en el nimero de KAMs por informe en el sector
de Energia Renovables bien porque se ha incorporado a este mercado una
nueva empresa con una media superior a la del conjunto de BME Growth
en 2022 o bien porque las que ya cotizaban el ano pasado en este mercado
han incrementado sus KAMSs, principalmente, los relacionados con Going
Concern y Recuperabilidad de los activos no corriente.

Observamos coémo el mercado BME Growth es méas concentrado en
cuanto a tipologia de cuestiones clave. El 85% de las cuestiones clave
corresponde a 5 tipologias (69% en el conjunto de cotizadas). Por lo tanto,
nos encontramos en este mercado con menor variedad de tipologias.

Vemos, a su vez, coOmo las cuestiones clave se concentran en el BME
Growth, igual que ocurria en el conjunto de cotizadas, en areas que tienen
relacion con estimaciones complejas o reas de juicio en las cuentas
anuales y transacciones significativas no recurrentes.

Cotizadas
100%

Las 3 mas frecuentes

Las 5 mas frecuentes

2022

Resto / Resto
69%
66%
)
52%
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1 Conclusiones BME Growth vs Cotizadas ejercicio 2023 (cont.)

— El reconocimiento de ingresos ocupa en ambos mercados la primera posicion. Mostramos, a continuacion, una comparativa de los 5 aspectos mas
Sin embargo en el BME Growth la recuperabilidad del Fondo de comercio relevantes en ambos mercados:
baja al tercer puesto con una presencia en los informes inferior al del conjunto
de cotizadas (31% vs 43%). En este sentido, hay que tener en cuenta que Tipologia en Informes
aproximadamente un 20% de los informes incluidos en este estudio son Going

Concern

informes de cuentas anuales individuales lo que afecta considerablemente

en la bajada y subida de la tipologia de fondo de comercio y recuperabilidad = ~
de inversiones empresas del grupo, respectivamente, en comparacion con el § o o o o o
. . T
conjunto de cotizadas. s 63/0 39/0 31/0 14/0 25/0
— En contraposicion, vemos coémo la recuperabilidad de activos no corrientes 0
que en cotizadas representa un 21% de los informes y se encuentra en Registro y Recuperabilidad de
. Reconocimiento de bilidad de I Recuperabilidad del cti . £
cuarto lugar, sube su presencia en el BME Growth estando en segunda ingresos recuperabliicac ce 195 - fondo de Comercio ~ 2C1' V0% Por Impuesto

activos no corrientes diferido

posicion y apareciendo en un 39% de los informes. Esta diferencia

es debida, principalmente, a que el mercado BME Growth engloba a \ ~
sectores de la economia que son intensivos en innovacién e [+D. Los o o o o o
sectores mas representativos en este mercado son, principalmente, . 50/0 21/0 43/0 25/0 16/0
motivo, la recuperabilidad de los activos no corrientes adquieren un mayor

Cotizadas

los sectores de electrénica y software y farma y biotecnologia. Por este

Provisiones,
contingencias y litigios

protagonismo en este mercado alternativo. Solo estos dos sectores recogen,
aproximadamente, el 50% del total de las cuestiones relacionadas con esta
tipologia.

numero de empresas que se encuentran en una fase de desarrollo y, por lo
tanto, no son tan maduras como las incluidas en el conjunto de cotizadas,

lo que hace que todavia no haya una senda de ganancias fiscales probables
que les permitan reconocerse un activo por impuesto diferido. En el mercado
alternativo esta tipologia se concentra en, aproximadamente, un 86% en el
sector productos farmacéuticos y Biotech y sector Electronica y Software. En
el mercado bursétil aparece de manera generalizada en todos los sectores.

— De forma similar, las provisiones, contingencias v litigios que en el mercado
continuo ocupaban el quinto lugar con una presencia en el 16% de los
informes, descienden en el mercado alternativo al Ultimo puesto, compartido
con Valoracion y recuperabilidad de activos inmobiliarios y con Sistemas
generales de informacion, con una presencia de un 2%, lo que puede estar
relacionado con la mayor madurez y, en algunos sectores, con la regulacion a
la que estan sometidas las empresas del mercado regulado.

— Observamos, a su vez, en el BME Growth un menor peso de la tipologia de
recuperabilidad del activo diferido respecto al conjunto de cotizadas (14% vs
25%). Esta diferencia es coherente debido a la tipologia de empresas que se
incluyen en cada mercado. En el BME Growth nos encontramos un mayor
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— Por ultimo, hay que destacar que en el conjunto de cotizadas la tipologia
valoracion y recuperabilidad activos inmobiliarios aparece en el sexto puesto
(14% de informes) y en el BME Growth en el Ultimo (2% de informes). La
razén principal es que en este estudio del mercado alternativo, tal y como
sefalamos al principio, no estamos considerando el conjunto de SOCIMIS,
que son las entidades que generalmente, por su naturaleza, presentan este
tipo de cuestion clave.

— En sentido contrario, vemos como en el BME Growth aparece la tipologia
de Going Concern en el cuarto puesto con una presencia de un 25% de
los informes y en el conjunto de cotizadas ocupaba el octavo lugar con una
presencia de un 9%, por lo que se aprecia que las empresas que forman parte
del BME Growth presentan dificultades financieras en mayor medida.

— Vemos cuestiones clave que aparecen en los informes del conjunto de
cotizadas tales como Cartera crediticia, pasivos actuariales, pensiones,
transicion NIIF 17 y NIIF 9, pero no aparecen en el mercado alternativo debido
a que estas cuestiones las recogen, principalmente, las empresas del sector
bancario y de seguros que son sectores que no tienen casi representaciéon en
el BME Growth.
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» 0tros aspectos en los informes e auditoria.
BME GROWTH

Respecto al BME Growth nos encontramos con otra informacién incluida en los informes de auditoria distinta a los KAMs.

— Se observan cinco péarrafos de énfasis en — Se observan trece salvedades entre siete — Nueve empresas incluyen un parrafo

los informes de auditoria. Dos de ellos informes de auditoria. Una empresa recoge por incertidumbre material por Going

llaman la atencién sobre reformulacion por cuatro salvedades (dos son limitaciones Concern, ninguna de ellas por el tema

eventos posteriores que se consideraban alcance); otra recoge tres salvedades; otra del COVID, cambio climatico o conflictos

relevantes; otro informe llama la atencién dos; y el resto una, siendo una salvedad bélicos. (Ocho empresas en 2022 siendo

sobre la preparacién por primera vez de por limitacién al alcance en una de ellas. una de ellas relacionada el COVID)

unas cuentas anuales bajo NIIFFUE; otro por La naturaleza de las salvedades es diversa,

Re expresién de cifras comparativas y uno encontrandonos con incorrecciones por

sobre los factores causantes y mitigantes correcciones valorativas pendientes

del riesgo de empresa en funcionamiento de registrar, recuperabilidad de activos

(en 2022, cuatro parrafos de énfasis. Los por impuesto diferido, limitaciones por

parrafos de énfasis llamaban la atencion, no disponer de informacién para dar ‘ ‘

principalmente, sobre reformulacion de las razonabilidad sobre la existencia y/o

cuentas anuales por correccion de errores valoracién de activos no corrientes etc. | as modificaciones en los

y por la preparacion por primera vez de (catorce salvedades se recogian en siete

cuentas anuales bajo NIIFUE) informes en 2022). informes se dan en mayor
medida en el mercado
alternativo bursatil.
Unicamente dos informes
en el conjunto de cotizadas
recogen una salvedad.
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> ANexo

Detalle de empresas incluidas en el estudio.

A continuacién, mostramos el detalle de las empresas incluidas en el estudio de los ejercicios 2023 y 2022.

Aeternal Mentis, S.A. Electronica y Software
Agile Content, S.A.

Alquiber Quality, S.A.

Altia Consultores, S.A.
Arteche Lantegi Elkartea, S.A.

Asturiana de Laminados, S.A.

Electronica y Software

Transporte y Distribucion

Electronica y Software

Fabric. y Montaje Bienes de Equipo

Mineral, Metales y Transformacion

Aplicaciones y Tratamientos de Sistemas, S.A. Electronica y Software

Axon Partners Group, S.A. Servicios de Inversion

Biotechnology Assets, S.A.
Catenon S.A.

Clerhp Estructuras, S.A.
Clever Global, S.A.

Club de Futbol Intercity, S.A.D.
Commcenter, S.A.

COX Energy, S.A. de C.V.
Domo Activos, S.A.

Aeternal Mentis, S.A.
Endurance Motive, S.A.

Productos Farmacéuticos y Biotecnologia

Electronica y Software

Ingenieria y Otros

Electronica y Software

Ocio, Turismo y Hosteleria

Comercio

Energias Renovables

Inmobiliarias y Otros

Electronica y Software

Fabric. y Montaje Bienes de Equipo

Energia, Innovacion y Desarrollo Fotovoltaico, S.A. Energias Renovables
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Detalle de empresas incluidas en el estudio (cont.)

Energy SolarTech, S.A. o ] Energias Renovables

Enerside Energy, S.A. o o Energias Renovables

Euroespes, S.A o Productos Farmacéuticos y Biotecnologia
Facephi Biometria, S.A. o () Electronica y Software

Gigas Hosting, S.A. o () Electronica y Software

Griino Ecologic, S.A. o o Ingenierfa y Otros

Hannun, S.A. o o Otros bienes de consumo
Holaluz-Clidom, S.A. o o Energias Renovables

Iffe Futura, S.A. o Cartera y Holding

Iflex Flexible Packaging o Otros bienes de consumo

Indexa Capital Group, S.A. o Servicios de Inversion

lzertis, S.A. o () Telecomunicaciones y Otros

Knowmad Mood (anteriormente Aplicaciones y tratamientos de sistemas, S.A.) o Electrénica y Software

Labiana Health, S.A. o o Productos Farmacéuticos y Biotecnologia
Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A. o o Telecomunicaciones y Otros

Llorente y Cuenca, S.A. o o Otros Servicios

Making Science Group, S.A. o o Electrénica y Software

Medcom Tech, S.A. o Productos Farmacéuticos y Biotecnologia
Media Investment Optimization, S.A. o o Medios de Comunicacién y Publicidad
Mondo TV Studios, S.A. () Medios de Comunicacién y Publicidad
NBI Bearings Europe, S.A. o () Ingenieria y Otros

Netex Knowledge Factory, S.A. o o Electronica y Software
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Detalle de empresas incluidas en el estudio (cont.)

Pangaea Oncology, S.A. o ] Productos Farmacéuticos y Biotecnologia
Parlem Telecom, S.A. o [ ) Telecomunicaciones y Otros

Plasticos Compuestos, S.A. o o Fabric. y Montaje Bienes de Equipo
Proeduca Altus, S.A. o () Otros Servicios

Profithol, S.A. o () Energias Renovables

Revenga Ingenieros S.A. o Electronica y Software

Robot, S.A. o o Electronica y Software

Secuoya Grupo de Comunicacion, S.A. o o Medios de Comunicacion y Publicidad
Seresco, S.A. o o Electrénica y Software

Singular People, S.A. o o Electronica y Software

Soluciones Cuatroochenta, S.A. o o Electrénica y Software

Substrate Artificial Inteligence, S.A. o () Electronica y Software
Tier1Technology, S.A. o o Electronica y Software

Umbrella Solar Investment, S.A. o o Energias Renovables

Vanadi Coffee, S.A. o Ocio, Turismo y Hosteleria

Vytrus Biotech, S.A. o o Productos Farmacéuticos y Biotecnologia
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