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Sentencia 385/2025 del Tribunal Supremo de 15 de julio de 2025
(rec. 4729/2023), relativa al cash pooling.

El pasado 15 de julio el Tribunal Supremo dictd sentencia 985/2025 en la que redefinia la

remuneracion de plena competencia en los sistemas centralizados de tesoreria (Cash Pooling). En
ella, se concluia que los tipos de interés aplicados a los depdsitos y retiradas de fondos debian ser
simétricos y que la calificacidn crediticia aplicable a las operaciones de préstamo debia ser la del
grupo societario y no la de la entidad prestataria. Se desestima asi el recurso de casacién
interpuesto contra la sentencia de la Audiencia Nacional de 23 de octubre de 2023.

El pasado 15 de julio de 2025, el Tribunal Supremo
(TS) dict6é una sentencia de gran relevancia para
todos aquellos grupos multinacionales que tengan
establecidos sistemas centralizados de tersoreria
(Cash Pooling), reforzando la importancia del
analisis funcional en la determinacion de la
retribucion a valor de mercado en operaciones
financieras intragrupo.

En el caso analizado, el grupo, mediante la
aplicacién del método del precio libre comparable,
habia determinado un tipo de interés para las
retiradas de fondos a largo plazo (cinco afios) que
tenia en cuenta la calificacién crediticia de la
beneficiaria de los mismos, y un tipo de interés mas
reducido para los depdsitos de fondos.

Por su parte, la Agencia Estatal de la
Administracion Tributaria, durante un procedimiento
de comprobacion del Impuesto sobre Sociedades
relativo a los ejercicios 2014 y 2015, realiz6 un
exhaustivo analisis funcional en el que concluyé lo
siguiente:

a. Que la entidad gestora no decidia a qué
entidades se destinan los fondos que aportaban
otras ni podia rechazar las aportaciones de
fondos de las entidades que las realizaban;

b. Que los activos, es decir, los fondos, eran de
las entidades aportantes, sin que se produjese
el traspaso de titularidad a la entidad gestora
que, adicionalmente, también carecia de
personal; y

c. Que el riesgo de insolvencia de las prestatarias,
en caso de que no devolviesen lo recibido, lo
asumian las entidades aportantes de los
fondos, y no la entidad gestora del cash pooling,
que no tenia ni control sobre el riesgo ni
capacidad financiera para asumir las
consecuencias de que éste se materialice.

Con base en el citado analisis funcional, la
Administracion tributaria determiné que la entidad
gestora del Cash Pooling realizaba funciones

puramente administrativas o de gestién y que, por
tanto, no deberia ser remunerada por la diferencia de
los tipos aplicables a los depdsitos y a las retiradas
de fondos.

En consecuencia, determiné que la remuneracidn
debia ser simétrica para ambas operaciones,
aplicable necesariamente a corto plazo y
referenciada a la calificacién crediticia del grupo, y
no de la prestataria individual, dada la naturaleza
mutual del sistema.

El citado acuerdo de liquidacion fue recurrido ante el
Tribunal Econémico — Administrativo Central (TEAC),
que confirmd la liquidacion de la Administracion
tributaria espafola. Posicion que queddé asimismo
confirmada por la Audiencia Nacional (AN) el 23 de
octubre de 2023, al desestimar el recurso seguido
contra la citada resolucion del TEAC.

Con su fallo, el TS avala la interpretacion dinamica
de las Directrices de Precios de Transferencia de la
OCDE, aplicando el Capitulo X sobre operaciones
financieras. Adicionalmente, pese a reconocer la
necesidad de analizar los hechos y circunstancias
concretas de cada sistema centralizado de tesoreria
debidos a la variedad de los mismos, llega a las dos
conclusiones clave siguientes:

a. eltipo de interés de las cantidades aportadas y
de las cantidades percibidas por las entidades
participantes debe ser simétrico; y

b. la calificacion crediticia aplicable a las
operaciones de préstamo debe ser la del grupo
societario y no la de la entidad prestataria.

Se trata, por tanto, de una sentencia que confirma el
camino seguido por la Administracion tributaria en
sus regularizaciones de precios de transferencia en
sistemas centralizados de tesoreria y que, sin duda,
va a llevar a los grupos multinacionales a
replantearse la politica de precios que venian
aplicando.
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Esta sentencia del TS plantea un escenario
desafiante para los grupos que apuestan por
politicas de tipos asimétricos en sus sistemas de
cash pooling. Pero, ;estamos realmente ante un
callején sin salida o aun quedan alternativas por
explorar?

Conviene recordar que la postura de la
Administracion tributaria espafiola no refleja
necesariamente el consenso internacional, donde la
asimetria de tipos sigue siendo una practica
aceptada en muchos paises. Por tanto, para
aquellos contribuyentes que decidan mantener su
politica, el procedimiento amistoso emerge como
una via aun abierta y relevante para defender sus
posiciones y buscar una solucion alineada con los
estandares globales.
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