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Publicacion de laRecomendacion sobre Cuentas de Anorro e Inversion

El pasado 30 de septiembre de 2025, la Comision Europea publicé su Recomendacion sobre Cuentas de
Ahorro e Inversion, mediante la cual insta a los Estados miembros a incorporar este instrumento en sus
respectivos marcos normativos nacionales. La finalidad de la Recomendacion es dotar a las Cuentas de
Ahorro e Inversion de un régimen juridico simplificado y fiscalmente favorable, orientado a facilitar y
promover la participacion de los inversores minoristas en los mercados de capitales de la Unién Europea.

La Recomendacién de la Comision Europea,
publicada el 30 de septiembre de 2025, forma parte
de las medidas propuestas en la Comunicacién de
la Comisiéon Europea sobre la Union de Ahorros e
Inversiones (en adelante, “SIU”, por sus siglas en
inglés), en particular, desarrolla el punto relativo a
fomentar la participaciéon minorista en los mercados
de capitales.

Tiene como objetivo principal, promover una
mayor participacion de los inversores minoristas
en los mercados de capitales de la Union Europea,
canalizando el ahorro privado hacia instrumentos de
inversion que contribuyan al crecimiento econdémico,
la financiacién de prioridades estratégicas de la UE
(transicion digital, verde y social, y refuerzo de la
seguridad y defensa). Ademas, insta a los Estados
Miembros a incorporarlas en sus marcos
normativos nacionales.

La Recomendacién detalla las caracteristicas que
deben reunir las Cuentas de Ahorro e Inversién (en
adelante, “SIAs”, por sus siglas en inglés) y
proporciona directrices a los Estados Miembros
respecto a su disefio, desarrollo e implementacion.

A continuacion, se detallan los principales requisitos y
directrices establecidos en la Recomendacién que los
Estados Miembros deben considerar.

1. Definiciéon y naturaleza de las SlAs

Las SlAs son cuentas ofrecidas por proveedores de
servicios financieros autorizados, quienes
Unicamente podran prestar, en relacion con dichas
cuentas, aquellos servicios para los que dispongan de
la correspondiente autorizacion, tales como:

* Recepcién y transmision de érdenes.
* Ejecucién de operaciones.

* Depésito y administracion de instrumentos
financieros.

* (Gestion de carteras.
* Asesoramiento en materia de inversion.

El objetivo es fomentar la canalizacion del ahorro de
los inversores minoristas hacia una seleccién de
activos financieros, no exigiendo una inversion
minima para la apertura de una SIA.

Ademas, se contempla la posibilidad de que un mismo
inversor mantenga multiples cuentas, incluso con
distintos proveedores. En este contexto, no se deberia
requerir que los titulares de la SIA reciban
asesoramiento financiero cuando inviertan a través
de una SIA.

2. Actividad transfronteriza y portabilidad

Se prevé que los proveedores autorizados en un
Estado Miembro puedan ofrecer servicios de inversién
a través de cuentas SIA en otros Estados miembros,
en el marco de su autorizacion original, sin necesidad
de cumplir requisitos adicionales. Dichos servicios
deberan prestarse en condiciones equivalentes a las
exigidas a los proveedores establecidos en el Estado
miembro de destino.

Se debe facilitar la portabilidad de los activos de la
SIA individualmente considerados o de toda la
cartera entre proveedores.

Ademas, los Estados Miembros, han de asegurar que,
en si misma, la portabilidad de un proveedor a otro no
dé lugar a tributacion ni ponga en riesgo los
beneficios fiscales existentes.

3. Costes y transparencia

Los costes y comisiones asociados a la apertura,
operacion y transferencia de SIAs deben ser
proporcionales, transparentes y facilmente
comprensibles para los inversores minoristas.

Los costes de portabilidad deben limitarse a los
administrativos y estar claramente especificados en
los términos y condiciones.
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4. Activos elegibles y diversificacion

Las SIAs deben permitir el acceso, como minimo, a
acciones, bonos y participaciones en organismos
de inversion colectiva en valores mobiliarios (en
adelante, “UCITS”, por sus siglas en inglés), pudiendo
ampliarse a otros que los Estados Miembros
consideren adecuados para minoristas, como los que
se exponen en el considerando 16, pudiendo ser
estos:

* Fondos Europeos de Inversiones a Largo Plazo (en
adelante, “ELTIFs”, por sus siglas en inglés).

* Fondos de Inversién Alternativa (en adelante,
“AlFs”, por sus siglas en inglés).

Se excluyen ciertos instrumentos financieros que, a
juicio de la CE, son excesivamente complejos o de
alto riesgo (tales como derivados complejos y de alto
riesgo y criptoactivos).

5. Fiscalidad

De conformidad con los articulos 7y 8 de la
Recomendacion, se insta los Estados Miembros a
establecer incentivos fiscales que favorezcan la
adopcion de las SlAs.

Entre las medidas recomendadas se incluyen la
introduccién de exenciones, deducciones o el
diferimiento de la tributacién de las ganancias
generadas hasta el momento de su retirada de la
SIA, asi como la posibilidad de aplicar un tipo
impositivo fijo a los activos integrados en dichas
cuentas. Asimismo, la Recomendacion recoge la
importancia de establecer un marco que simplifique
el cumplimiento de las obligaciones fiscales
derivadas de la titularidad de una SIA.

Para ello, se prevé que los proveedores de SIAs
puedan asumir la recaudacion de los impuestos
correspondientes en nombre del cliente (mediante
retencion en origen) y/o facilitar a las autoridades
fiscales del Estado Miembro toda la informacion
relevante relativa a las inversiones realizadas a través
de la SIA.

6. Implementacion por los Estados
Miembros y reporting

Se anima a los Estados Miembros a que evalien
periédicamente la eficacia de las medidas
adoptadas para aplicar esta Recomendacién e
intercambien con otros Estados Miembros las mejores
practicas en relacion con el disefio de las SlAs,
incluida la fiscalidad, con la finalidad de adaptar sus
criterios nacionales para conceder incentivos fiscales
en la medida de lo posible y facilitar la portabilidad
entre los Estados Miembros, en particular mediante la
introduccion de medidas para evitar la doble
imposicion.

Los Estados miembros deben informar
periédicamente de las medidas adoptadas para
aplicar esta recomendacion a través de los
procesos de seguimiento relacionados con la SIU.

Finalmente, en el marco de la revisién intermedia de la
SIU, prevista para 2027, se publicara un informe que
recogera todas las medidas adoptadas hasta la fecha.
7. Documentos

Por si resulta de interés, les dejamos el link a la
Recomendacion publicada por la Comision Europea:

. Recomendaciéon C(2025) 6800 final
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