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Real Decreto-ley 29/2026: impulso al ahorro asegurador
vinculado ala economia europea

Se ha publicado el Real Decreto-ley 29/2026, de 6 de
octubre, por el que se adoptan medidas urgentes para
la proteccion de la funcién social de la vivienda y la

ampliacion de la oferta de vivienda asequible. Aunque
la norma incorpora un amplio conjunto de medidas en
materia de vivienda, fiscalidad y mercado inmobiliario,

canalizar el ahorro hacia los mercados de capitales
europeos. Quedan excluidas las SOCIMIS, SICVA y
los instrumentos derivados.

Adicionalmente, el nuevo producto introduce una
diferencia relevante respecto de los SIALP

desde la perspectiva del sector financiero y asegurador tradicionales: no se exige a las aseguradoras

destaca especialmente la creacion de nuevos

garantizar la recuperacion de un porcentaje

instrumentos orientados a canalizar el ahorro minorista minimo del capital aportado. Esta flexibilizacién

hacia la financiacion de la economia europea, en linea
con la estrategia europea de la Savings and
Investments Union.

En este contexto, la norma incorpora el Seguro

Individual de Ahorro a Largo Plazo Financia Europa

(en adelante, “SIALPFE”)., una nueva modalidad de
Plan de Ahorro a Largo Plazo disefiada para

permite una mayor exposicion a los mercados
financieros y amplia las posibilidades de disefio de
productos de ahorro e inversion por parte de las
entidades aseguradoras, si bien implica la asuncion
de un mayor riesgo por parte del tomador.

La norma también incorpora nuevas obligaciones para
las entidades aseguradoras en relacién con el control

favorecer la inversion en activos europeos manteniendode la elegibilidad de los activos, la gestion de posibles

las ventajas fiscales caracteristicas de estos
instrumentos.

El SIALPFE se configura como un seguro individual
de vida en el que tomador, asegurado y
beneficiario coinciden, salvo en caso de
fallecimiento; ademas de, permitir realizar
aportaciones de hasta 10.000 euros anuales,

incumplimientos y las obligaciones de informacion al
cliente. Asimismo, modifica la Ley 20/2015 de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras para tipificar nuevas infracciones
vinculadas a la comercializacion y gestion de los
SIALPFE.

En conclusion, esta nueva modalidad de seguro de

duplicando el limite actualmente aplicable a los SIALP ahorro abre la puerta al desarrollo de productos

tradicionales. Asimismo, conserva la exencion fiscal
de los rendimientos obtenidos siempre que no se
disponga del capital antes de que transcurran cinco
afios desde la apertura del producto y se cumplan los
restantes requisitos legales.

La principal novedad radica en su politica de
inversion. Las provisiones matematicas deberan
invertirse en activos vinculados a la Unién
Europea o al Espacio Econémico Europeo,
incluyendo acciones de sociedades europeas,
instituciones de inversion colectiva elegibles y renta
fija emitida por entidades europeas con una
calificacion crediticia minima de BBB. Ademas, al
menos el 30% de la cartera debera mantenerse
invertida en renta variable, reforzando el objetivo de

con un perfil mas inversor y una mayor exposicién
a mercados de capitales europeos, manteniendo al
mismo tiempo los incentivos fiscales asociados al
ahorro a largo plazo. La eliminacion de la garantia
minima de capital exigida en los SIALP tradicionales y
el incremento del limite anual de aportacién refuerzan
el atractivo del producto y otorgan una mayor
flexibilidad a las entidades aseguradoras en el disefio
de sus soluciones de ahorro.

Link: NORMA
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EIOPAimpulsalaarmonizacion de los sistemas de garantia

te seguros enlaUnion Europea

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacién (en adelante, “EIOPA”) ha dado un nuevo
paso en el fortalecimiento del marco de proteccion de
los asegurados en la Union Europea con la
publicacion de un dictamen dirigido a la Comisién
Europea sobre la posible armonizacion de los
sistemas de garantia de seguros (en adelante,
“IGS”). El documento responde a la solicitud de
asesoramiento técnico formulada por la Comision en el
marco de la Directiva sobre Recuperacion y Resolucion
de Seguros (en adelante, “IRRD”) y plantea una serie
de recomendaciones destinadas a reducir las
diferencias existentes entre los Estados miembros y
reforzar la confianza de los consumidores en el
mercado asegurador europeo.

Actualmente, los sistemas de garantia de seguros
presentan un elevado grado de heterogeneidad dentro
de la Union Europea. Algunos paises cuentan con
mecanismos consolidados que protegen a los
tomadores y beneficiarios frente a la insolvencia de una
aseguradora; mientras que, otros carecen de
esquemas equivalentes o disponen de sistemas con
coberturas y procedimientos muy distintos. Esta
disparidad puede llegar a generar niveles desiguales
de proteccion para los asegurados e introducir
dificultades en la gestion de crisis transfronterizas.

Con el objetivo de avanzar en la convergencia
regulatoria de los IGS dentro del marco de la Union
Europea, EIOPA formula una serie de
recomendaciones orientadas a definir un marco
minimo comun. Entre las principales propuestas
destacan:

* La armonizacién de determinados elementos
esenciales de cobertura para lineas seleccionadas de
negocio de vida y no vida.

« La activacion de los IGS cuando una entidad sea
declarada inviable o previsiblemente inviable, en
coherencia con el marco de la IRRD.

* El establecimiento de plazos armonizados para la
gestion de reclamaciones y el abono de prestaciones.

* La implantaciéon de mecanismos adecuados de
financiacion y salvaguardas de liquidez.

* La formalizacion de canales de cooperacion entre
los IGS y las autoridades de resolucion competentes.

Aunque EIOPA no propone la creacion de un
sistema Unico europeo de garantia de seguros, el
dictamen supone un nuevo avance en el proceso de
convergencia regulatoria impulsado por la Union
Europea. Las recomendaciones formuladas buscan
reducir las diferencias existentes entre los distintos
regimenes nacionales y establecer unos estandares
minimos comunes en aspectos clave como la
cobertura, la financiacion, los criterios de
activacion y la coordinacién entre autoridades. En
este contexto, la iniciativa se alinea con los objetivos
de la IRRD y con el propésito de reforzar la
proteccion de tomadores, asegurados y
beneficiarios ante escenarios de insolvencia o
resolucion de entidades aseguradoras. De
materializarse estas propuestas, el marco europeo
contaria con mecanismos mas homogéneos y
previsibles para la gestién de crisis, especialmente en
situaciones con dimensién transfronteriza.

Laprotecciondelos
asegurados podria dejar

de depender del pais enel
que se encuentrela
aseguradora

Link: NORMA
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MINECO aprueba unanueva clasificacion de fondos de
pensiones segun su politica de inversion

El Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (en
adelante, MINECO) ha aprobado la Orden
ECM/973/2026, de 9 de septiembre, por la que se
establece un nuevo marco para la clasificacion de los
fondos de pensiones en funcién de su politica de
inversion. La norma desarrolla la habilitacion prevista

Asimismo, la norma introduce criterios especificos
para resolver aquellos supuestos en los que un fondo
pudiera encuadrarse simultaneamente en varias
categorias. Con ello se pretende garantizar que la
clasificacién responda de forma consistente a la
politica de inversién predominante del fondo y evitar

en el articulo 69.10 del Reglamento de planes y fondosinterpretaciones divergentes por parte de las entidades
de pensiones y tiene como objetivo dotar al sistema de gestoras.

una metodologia homogénea para identificar y
categorizar los distintos fondos existentes en el
mercado espariol. La nueva regulacion responde a la
necesidad de reforzar la transparencia y la

Desde una perspectiva practica, la nueva tipologia
tendra un impacto relevante en la documentacion
precontractual e informativa de los fondos de

comparabilidad de los productos de prevision social pensiones. Las entidades deberan incorporar la

complementaria, facilitando a los participes una mejor
comprension del perfil inversor de los fondos y
contribuyendo a una mayor consistencia en la
informacion suministrada por las entidades gestoras.

categoria asignada al fondo tanto en el documento de
datos fundamentales para el participe como en las
normas de funcionamiento y en la propia declaracion
de principios de la politica de inversién. La orden

La orden define las categorias de fondos de pensiones entrara en vigor el 2 de enero de 2027, si bien se

y establece los criterios que deberan utilizarse para
determinar su adscripcion.

La clasificacion debera realizarse tomando como
referencia la Declaracion de los Principios de la
Politica de Inversion (“DPPI’) de cada fondo,
documento que recoge la estrategia de inversion y los
limites aplicables a la gestién de los activos. Entre los
elementos que deberan tenerse en cuenta para la
clasificacion figuran:

« Las inversiones realizadas a través de instituciones
de inversion colectiva.

» La participacion en fondos de pensiones abiertos.

* Las inversiones instrumentadas mediante planes de
previsiéon asegurados.

* La exposicion a activos alternativos.
* El uso de instrumentos financieros derivados para

obtener exposicién a determinados riesgos o
mercados.

establece un periodo transitorio para adaptar la
documentacion exigida. En particular, la actualizacién
del documento de datos fundamentales, de las normas
de funcionamiento y de la politica de inversion podra
efectuarse hasta el 1 de abril de 2027. Del mismo, la
informacion relativa al cuarto trimestre de 2026, que
debera remitirse antes del 10 de febrero de 2027, ya
tendra que reflejar la categoria concreta asignada a
cada fondo.

Link: NORMA
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EIOPA fija el rumbo de Ia supervision europea en segurosy

pensiones hasta2029

EIOPA ha publicado la version revisada de su
Documento Unico de Programacién 2027-2029 (en
adelante, “SPD”), que establece las principales
lineas de actuacion que orientaran la actividad
supervisora y regulatoria de la autoridad durante los
préximos anos en los ambitos de seguros y
pensiones.

El documento recoge las prioridades estratégicas
de EIOPA, asi como la planificaciéon de recursos y
programas de trabajo necesarios para su ejecucion.
Entre los ambitos de actuacién mas relevantes
destacan el refuerzo de la supervision
transfronteriza, con el objetivo de promover una
aplicacion mas coherente de la normativa europea,
y el impulso de la digitalizacién del sector
financiero, prestando especial atencion a la
resiliencia operativa y a los riesgos derivados de
las nuevas tecnologias.

Asimismo, EIOPA mantiene como prioridad el
fortalecimiento de la proteccion de tomadores,
asegurados y beneficiarios, asi como el
desarrollo de capacidades para identificar y
monitorizar riesgos emergentes que puedan
afectar a la estabilidad de los sectores
asegurador y de pensiones. En este sentido, el
organismo continuara reforzando sus
herramientas de analisis y supervision ante
riesgos de naturaleza financiera, tecnoldgica,
climatica o geopolitica.

Por ultimo, el SPD reafirma el compromiso de
EIOPA con la estabilidad financiera y la
resiliencia del sector asegurador europeo,
promoviendo marcos regulatorios y supervisores
capaces de responder a escenarios de estrés
cada vez mas complejos. En conjunto, el
documento anticipa una agenda supervisora
centrada en la convergencia regulatoria, la
innovacion tecnoldégica, la proteccion del
consumidor y la gestion prudencial de riesgos.

Link: NORMA
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Plaza Euskadi, 5
48009 Bilbao

T: 944 79 73 00
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