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Reporting des succursales de pays tiers

L’Autorité Bancaire Européenne (EBA) a lancé, le 31 juillet 2025, une consultation publique sur un projet de norme technique (ITS) portant sur le reporting prudentiel des succursales

de pays tiers conformément au mandat confié par I'article 48I(1) de la directive CRDG.

Cette consultation vise a établir des formats, définitions et fréquences uniformes pour les succursales de pays tiers, garantissant une approche cohérente et exhaustive du reporting

réglementaire et financier dans I'ensemble de I'UE.
Le projet d’'ITS mis en consultation répond a un double objectif :
- Harmonisation : en standardisant les formats et définitions de reporting, ils corrigent les divergences nationales et assurent une collecte de données homogeéne ;

- Renforcement de la supervision : en introduisant un dispositif de collecte structurée couvrant a la fois les succursales de pays tiers et leur maison-meére, les autorités compétentes

disposeront d’une vision consolidée de la solidité financiére, des expositions aux risques et des dépendances intragroupes.

Le projet d’ITS prévoit un modele proportionné, permettant d’adapter les obligations de reporting a la taille des succursales concernées selon qu’elles soient classées en catégorie 1 ou

en catégorie 2.

La consultation est ouverte jusqu’au 31 octobre 2025.

Pour plus de détails, cliquez ICI


https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-consults-harmonised-reporting-third-country-branches-across-eu
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Resultats des stress tests EBA

L’Autorité Bancaire Européenne (EBA) a publié, le 1er aolt 2025, les résultats de son exercice de stress test a I'échelle de I'Union européenne. L’échantillon retenu couvrait 64

banques de 17 pays de 'UE et de 'EEE, représentant environ 75 % des actifs du secteur bancaire européen.

L’exercice, qui simulait une forte dégradation de I'environnement macro-financier mondial caractérisée par la résurgence des tensions géopolitiques, I'accroissement du

protectionnisme commercial et la persistance de chocs d'offre, confirme la résilience du secteur malgré des pertes agrégées de 547 MdE.

Dans le scénario adverse, la baisse du capital atteint 370 points de base et conduit a un ratio CET1 de 12 % a I'horizon de I'exercice. Cette diminution apparait plus contenue qu’en
2023, la capacité bénéficiaire du secteur jouant un rdle d’amortisseur. Les banques avaient en effet entamé 'exercice avec une rentabilité et des niveaux de capital supérieurs aux
années précédentes, renforcant leur aptitude a absorber le choc malgré des pertes nominales plus importantes.

Les vulnérabilités demeurent toutefois concentrées sur le risque de crédit et le risque de marché, principaux vecteurs de pertes, tandis que I'exercice met en évidence une meilleure

différenciation sectorielle dans la modélisation des chocs, méme si un renforcement des capacités reste nécessaire pour affiner I'évaluation des expositions.
L’EBA a par ailleurs publié des résultats détaillés pour chaque établissement, intégrant la situation de départ et les trajectoires projetées dans les scénarios de base et adverse.

Bien que I'exercice n'applique pas de seuil de réussite ou d’échec prédéfini, il constitue un élément central du dispositif prudentiel et alimentera les travaux des autorités compétentes
dans le cadre du processus de revue et d’évaluation prudentielle (SREP), en servant notamment de base aux discussions entre superviseurs et établissements sur 'adéquation du

capital et les politiques de distribution.

Ces résultats confirment la solidité du secteur bancaire européen face a un environnement défavorable, tout en rappelant que le maintien de niveaux de capital adéquats demeure

essentiel pour préserver la stabilité financiére au sein de I'Union.

Pour plus de détails, cliquez ICI
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https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-results-its-2025-eu-wide-stress-test
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Pertes liees aurisque operationnel

L’Autorité Bancaire Européenne (EBA) a publié, le 4 ao(t 2025, la version finale de 3 normes techniques (RTS) portant sur le risque opérationnel dans le cadre de la mise en ceuvre du

paquet bancaire CRR3/CRDG6.

Ces RTS apportent des précisions essentielles sur la taxonomie des pertes, les exemptions applicables au calcul des pertes annuelles et les ajustements nécessaires lors de fusions

Ou acquisitions.

- RTS sur la taxonomie du risque opérationnel : ce RTS reprend la liste harmonisée des types d’événements, catégories et attributs a utiliser pour I'enregistrement des pertes, en
cohérence avec les standards internationaux et le cadre existant. Cette taxonomie inclut des définitions renforcées, des attributs complémentaires (dont des éléments ESG) et un

alignement avec la réglementation DORA, facilitant la gestion des bases de données de pertes.

- RTS sur les exemptions au calcul annuel des pertes : ce RTS précise la possibilité de dérogation temporaire lorsque le calcul rapide des pertes annuelles s’avére disproportionné ou

excessivement contraignant pour un établissement.

- RTS sur les ajustements post-fusion ou acquisition : ce RTS donne des indications sur la devise, la taxonomie et la méthodologie a utiliser pour intégrer les données de pertes des

entités fusionnées ou acquises, y compris en I'absence d’historique complet.

Ces textes renforcent la clarté et la comparabilité des données de pertes opérationnelles dans 'ensemble de 'UE, tout en intégrant les meilleures pratiques internationales et les

exigences issues de DORA.

Pour plus de détails, cliquez ICI


https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-key-regulatory-products-operational-risk-losses-under-eu-banking-package
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Traitement prudentiel des crypto-actifs

L’Autorité Bancaire Européenne (EBA) a publié, le 5 ao(t 2025, la version finale de sa norme technique (RTS) portant sur le traitement prudentiel des expositions sur les crypto-actifs

dans le cadre du réglement CRR3.
Ce RTS précise les modalités techniques de calcul des risques pondérés afin d’harmoniser les exigences de fonds propres applicables aux crypto-actifs dans 'ensemble de 'UE.
La version finale du RTS apporte plusieurs clarifications essentielles :

- Traitement des différents risques : le RTS développe les modalités de calcul applicables au risque de crédit, au risque de contrepartie, au risque de marché et au risque de CVA

pour les jetons se référant a un actif (EMT), les jetons adossés a un panier d’actifs (ART)et les crypto-actifs non adossés (ex : Bitcoin).
- Eléments techniques de calcul : le RTS précise les régles de compensation (netting) et les critéres de reconnaissance des opérations de couverture.

- Alignement international : ce RTS s’aligne autant que possible sur le standard de Bale relatif au traitement prudentiel des expositions en crypto-actifs tout en tenant compte du

réglement européen MiCA.

Ces dispositions transitoires permettent aux établissements de pondérer leurs expositions en crypto-actifs dans I'attente d’'un cadre prudentiel permanent, afin d’'accompagner leur

développement sur un marché en forte croissance tout en assurant la maitrise des risques.

Pour plus de détails, cliquez ICI


https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-draft-technical-standards-prudential-treatment-crypto-asset-exposures-under-capital
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Simplification des plans de résolution et du fonctionnement des colleges de résolution

L’Autorité Bancaire Européenne (EBA) a lancé, le 5 ao(t 2025, une consultation publique visant a réviser le RTS portant sur les plans de résolution et le fonctionnement des colléges

de résolution.

Pour rappel, 'EBA est chargée de préciser le contenu des plans de résolution, I'évaluation de la résolvabilité et 'organisation opérationnelle des colleges de résolution transfrontiéres

conformément aux mandats qui lui sont confiés par la directive BRRD.

Le RTS concerné, initialement soumis a la Commission en 2014 et adoptés en 2016 fait I'objet de modifications ciblées afin de tirer parti de plus de 10 années d’expérience en matiére
de planification de la résolution et des enseignements des crises passées ainsi que des exercices de simulation. L’objectif est de simplifier la structure et le contenu des plans de

résolution, de rationaliser le fonctionnement des colléges de résolution et de renforcer la coopération entre autorités.
La consultation propose de faire évoluer :

- Les plans de résolution et I'évaluation de la résolvabilité : en allégeant le contenu par la suppression de détails et de doublons, en améliorant la préparation opérationnelle pour une
mise en ceuvre plus efficace et en distinguant de maniére claire le choix de stratégie et I'évaluation de la résolvabilité. L’évaluation serait réorganisée autour de 7 dimensions

centrales pour assurer cohérence et la comparabilité dans 'ensemble de 'UE.

- Les colleges de résolution : en simplifiant les processus décisionnels, en faisant mieux circuler I'information entre autorités et renforcement de la coordination dans la phase de

planification comme dans I'exécution, afin d’éviter que des procédures trop lourdes ne retardent les décisions nécessaires.

Ces ajustements visent a rendre les plans de résolution plus opérationnels et a améliorer 'efficacité des colléges de résolution, dans le respect du mandat conféré a 'EBA par la
BRRD.

La consultation est ouverte jusqu’au 5 novembre 2025.

Pour plus de détails, cliquez ICI
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https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-consults-simplify-and-streamline-its-technical-standards-resolution-plans-and-functioning
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No ActionLetter de 'EBA surle Pilier 3ESG

L’Autorité Bancaire Européenne (EBA) a publié, le 6 aolt 2025, une No Action Letter concernant I'application des obligations de publication ESG au titre du pilier 3. Cette démarche
répond aux incertitudes juridiques et opérationnelles autour du reporting ESG dans son ensemble dans le contexte des modifications envisagées par le paquet Iégislatif “Omnibus” de

la Commission européenne.

Conformément au réglement (UE) n° 1093/2010 qui habilite 'TEBA a émettre de telles lettres lorsque I'application d’'un texte prudentiel souléve des difficultés majeures, 'lEBA
recommande aux autorités compétentes de ne pas prioriser, dans I'attente de I'entrée en vigueur de I'I'TS définitif sur le Pilier 3 (mis en consultation le 22 mai 2025) I'application par les

établissements des obligations suivantes :

- la publication des modéles EU 6 a EU 10 et de certaines colonnes des modeéles EU 1 et EU 4 prévus par le réglement d’exécution (UE) 2024/3172, pour les grands établissements

cotés ;
- la collecte de ces mémes informations au titre de la décision EBA/DC/498 du 6 juillet 2023 ;
- la publication des états Pilier 3 ESG pour les autres établissements et les établissements petits et non complexes nouvellement assujettis au Pilier 3 ESG par le reglement CRR3.

Ces recommandations s’inscrivent dans le prolongement du mandat confié a 'EBA par les articles 434 bis et 449 bis du réglement CRR3, qui prévoient la définition de formats

uniformes de publication et imposent aux établissements la divulgation de leurs expositions aux risques ESG.
L’EBA réaffirme son engagement a mettre en place un cadre de publication ESG cohérent, simplifié et aligné avec les pratiques européennes.

Pour plus de détails, cliquez ICI


https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-issues-no-action-letter-application-esg-disclosure-requirements-and-updates-eba-esg-risks
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Mecanismes juridiques equivalents pour les expositions sur les immeubles en construction

L’Autorité Bancaire Européenne (EBA) a publié, le 6 aolt 2025, la version finale d’'un RTS précisant ce qui constitue un mécanisme juridique équivalent mis en place pour garantir que

le bien en cours de construction sera achevé dans un délai raisonnable, dans le cadre de I'approche standard du risque de crédit.

Ce RTS s’inscrit dans le cadre de la feuille de route de 'EBA pour la mise en ceuvre du paquet bancaire CRR3/CRD6 et tient compte des retours de la consultation, avec des

ajustements ciblés pour concilier solidité prudentielle et applicabilité pratique dans 'ensemble de 'UE.

Dans ce RTS, 'EBA définit les conditions dans lesquelles un bien immobilier en construction peut étre pris en compte dans le calcul des exigences de fonds propres, a travers la

reconnaissance d’un mécanisme garantissant 'achévement du projet dans un délai raisonnable.

Le mécanisme juridique doit répondre a des critéres stricts portant a la fois sur le fournisseur de protection et sur les termes de la garantie. Le texte retient une approche plus large que

celle de la consultation, en reconnaissant les régimes nationaux de garanties d’achévement existants dans certains Etats membres, sous réserve de garde-fous harmonisés tels que :
- un niveau minimal de qualité de crédit du garant, avec plafonnement du risque pondéré a 20 % ;
- des conditions d’exécution et d’'opposabilité assurant I'effectivité de la protection.

Ce RTS remplace 'approche plus restrictive initialement envisagée par 'EBA et établit un cadre commun permettant de reconnaitre des mécanismes nationaux tout en garantissant

une convergence prudentielle au niveau européen.

Pour plus de détails, cliquez ICI
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https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-its-final-draft-technical-standards-equivalent-legal-mechanism-unfinished-property
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Exercice tle benchmarking 2026

L’Autorité Bancaire Européenne (EBA) a publié, le 8 aolt 2025, la version finale de son ITS modifiant le reglement d’exécution relatif au benchmarking du risque de crédit et du risque

de marché pour I'exercice 2026.

Pour rappel, 'EBA est tenue de préciser les portefeuilles, modéles et définitions utilisés dans ces exercices annuels, qui servent de base aux autorités compétentes pour évaluer la

qualité des approches internes et analyser de maniére horizontale les résultats des modéles.
Les ajustements introduits portent principalement sur le risque de marché :

- la collecte de données est restreinte aux informations sur I'approche standardisée alternative (ASA), a fournir uniquement par les banques disposant d’une autorisation de modéle

interne ;
- les modéles internes alternatifs (AIMA) ne sont pas mis en ceuvre en raison du report, par la Commission, de I'adoption du dispositif FRTB ;
- I'échantillon de banques reste donc identique a celui de I'exercice 2024 (banques IMA), avec un recentrage sur la collecte ASA ;
- les délais de collecte sont Iégérement décalés par rapport a 2025 afin de faciliter la transition des établissements vers le format DPM 2.0.

S’agissant du risque de crédit, les modifications sont mineures et visent a aligner la définition des portefeuilles de benchmarking sur les nouvelles catégories issues des modeéles IRB
révisés dans le cadre des états COREP modifiés. Un mapping entre les classes d’actifs utilisées pour le benchmarking et celles des modéles IRB permet ainsi aux établissements de

maintenir leurs procédures actuelles d’extraction et d’agrégation de données.

L’EBA a par ailleurs publié une déclaration confirmant sa réponse a I'acte délégué de la Commission reportant I'application du FRTB dans 'UE, témoignant de la volonté de maintenir

une collecte homogéne et utile pour le suivi de la variabilité des exigences de fonds propres issues des modéles internes, tout en tenant compte du calendrier réglementaire.

Pour plus de détails, cliquez ICI
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https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-amends-technical-standards-specifying-data-collection-2026-benchmarking-exercise
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Facteurs de conversion des elements hors bilan

L’Autorité Bancaire Européenne (EBA) a publié, le 18 aolt 2025, la version finale de son RTS relatives a I'allocation des éléments hors bilan et a la définition des facteurs pouvant
limiter la capacité des établissements a annuler des engagements inconditionnellement annulables. Conformément a l'article 111(8) du reglement CRR3, ce RTS précise les modalités

de calcul des valeurs d’exposition des éléments hors bilan dans le cadre de I'approche standard du risque de crédit.
Le RTS introduit plusieurs évolutions sur la classification des éléments hors bilan et les facteurs contraignants pour les engagements annulables.

- Classification des éléments hors bilan : définition de critéres d’affectation pour les éléments non encore assignés aux catégories de I'annexe | du CRR, en fonction de la probabilité

de conversion.

- Facteurs contraignants pour les engagements annulables : identification de 4 facteurs susceptibles de limiter la capacité effective d’'un établissement a annuler un engagement

inconditionnellement annulable, liés aux processus de gestion des risques, aux considérations commerciales, ainsi qu’aux risques de réputation et de contentieux.

Ce RTS compléte le dispositif précisé dans le réeglement CRR3 et vise a assurer une classification homogéne et une meilleure comparabilité des pratiques de marché dans I'ensemble

de 'UE.

Pour plus de détails, cliquez ICI
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https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-its-final-standards-balance-sheet-items-conversion-factors

0
|dentification des etablissements d'importance systémicgue mondiale (G-SIIs)

L’Autorité Bancaire Européenne (EBA) a publié, le 26 aolt 2025, un jeu actualisé de 13 indicateurs et des données associées pour les 32 plus grands établissements de 'UE. Cette
publication, qui s’inscrit dans le cadre des lignes directrices de 'EBA sur la transparence des G-Slls (EBA/GL/2022/11), fournit une base centralisée de données pour I'identification des

établissements d’'importance systémique mondiale, conformément aux standards internationaux établis par le BCBS et le FSB.

Les données de fin 2024 permettront aux autorités nationales de désigner les banques classées G-SllI, désignation qui entraine I'application de coussins de fonds propres
supplémentaires aprés un délai d’'un an. Conformément a la directive 2013/36/UE (CRD 1V), cette identification repose sur la divulgation d’indicateurs globaux et sur I'exercice annuel

coordonné par le BCBS et le FSB.

L’EBA souligne que le niveau de transparence appliqué dans 'UE dépasse les standards minimaux du BCBS, tant par la granularité des informations publiées que par le périmétre

d’institutions couvert.

Cette approche vise a promouvoir un level playing field et une transparence accrue au sein du marché intérieur.

Pour plus de détails, cliquez ICI|
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https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-updates-data-used-identification-global-systemically-important-institutions-g-siis-0
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Framework 4.2 et glossaire DPM2.0

L’Autorité Bancaire Européenne (EBA) a lanceé le 5 septembre 2025, une consultation sur un projet de paquet technique pour la version 4.2 de son cadre de reporting (framework 4.2),

marquant une étape clé dans la transition vers la norme DPM 2.0 et I'introduction d’un glossaire sémantique enti€rement rénové.
Cette consultation vise a donner aux établissements davantage de temps de préparation et a recueillir des retours en amont de la publication finale prévue en novembre 2025.
Les principaux apports concernent notamment :

- Le glossaire DPM 2.0 avec la finalisation du nouveau glossaire applicable a 'ensemble du cadre de reporting, destiné a uniformiser la terminologie et améliorer la cohérence des

exigences, conformément a la feuille de route publiée par 'EBA en juin 2024.

- Le Framework 4.2 avec les régles de validation, la taxonomie DPM et XBRL qui intégre a la fois la révision des ITS sur la planification de la résolution, les nouvelles exigences de
reporting COREP issues de CRR3/CRD6 , et les mises a jour des ITS sur la transmission d’informations sur les exigences minimales de fonds propres et passifs éligibles (MREL)

par les autorités de résolution a 'EBA.
La version finale du framework 4.2 sera publiée en novembre 2025, intégrant les retours des parties prenantes.

L’EBA précise que les FAQ publiées en décembre 2024 sur la transition vers DPM 2.0 et le glossaire restent une référence utile, et ont été actualisées en cohérence avec le framework

4.2.

Pour plus de détails, cliquez ICI
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https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-welcomes-feedback-its-draft-technical-package-and-new-enhanced-dpm-20-glossary
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Amendements au cadre e reporting des decisions MREL

L’Autorité Bancaire Européenne (EBA) a publié, le 12 septembre 2025, la version finale de son ITS modifiant le cadre de reporting des décisions relatives aux exigences minimales de

fonds propres et de passifs éligibles (MREL) transmises par les autorités de résolution a 'EBA.

Conformément aux mandats qui lui sont confiés par la directive BRRD, 'EBA est chargée de définir les modeéles, instructions, définitions et solutions informatiques permettant

d’harmoniser la collecte des décisions MREL, et d’évaluer la convergence des pratiques de fixation entre Etats membres.

Les amendements au reglement d’exécution (UE) 2021/622 introduisent plusieurs évolutions :

passage d’un reporting annuel a un cycle semestriel ;

amelioration du reporting des éléments discrétionnaires appliqués par les autorités de résolution lors de la fixation des exigences MREL ;

rationalisation de certains champs de données afin de réduire la charge de reporting ;

intégration d’ajustements ciblés liés aux évolutions récentes du cadre juridique, notamment la directive (UE) 2024/1174 « Daisy Chain Directive ».

Ces modifications visent a renforcer la transparence et la cohérence dans la fixation des exigences MREL, tout en simplifiant les processus de collecte pour les autorités de résolution.

Pour plus de détails, cliquez ICI
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https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-draft-amendments-framework-reporting-mrel-decisions-resolution-authorities-eba
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Implications comptables de laloi americaine « One Big Beautiful Bill »

Les Etats-Unis ont promulgué le 4 juillet 2025, une nouvelle loi budgétaire, la « One Big Beautiful Bill » (OBBB) qui introduit divers changements fiscaux.

L’OBBB pérennise plusieurs dispositions fiscales de la Tax Cuts and Jobs Act (TCJA) de 2017, tout en introduisant des réformes du régime fiscal international des Etats-Unis ainsi que

diverses mesures visant a accroitre les recettes fiscales, telles que la suppression progressive de certains crédits d'impdt liés a I'énergie propre.

Ces changements sont complexes et peuvent avoir des impacts sur les impéts courants et différés, ainsi que sur la recouvrabilité des impéts différés actifs. lls pourraient également

entrainer une modification de la reconnaissance d'imp6dts différés passifs liés aux investissements dans des filiales, succursales, entreprises associées ou coentreprises.

Conformément a la norme IAS 12, les effets de 'OBBB sur les imp6ts différés et les impbts courants (dans la mesure ou les changements sont immédiatement applicables) doivent étre
comptabilisés dans la période incluant la date de promulgation de ces nouvelles dispositions, soit le 4 juillet 2025.

Pour les entités dont I'exercice coincide avec I'année civile, cela correspond au troisieme trimestre 2025.

Pour plus de détails, cliquez ICI
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https://kpmg.com/us/en/frv/reference-library/2025/one-big-beautiful-bill-ifrs-accounting-standards.html
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Reporting ESG : recommandation de laCommission pour les PME

La Commission européenne a adopté le 30 juillet 2025 une recommandation présentant une norme de reporting volontaire des informations en matiere de durabilité pour les petites et
moyennes entreprises. Cette norme « VSME » (Voluntary Standard for SMEs), élaborée par 'lEFRAG, vise a faciliter la tache des PME qui ne sont pas dans le champ de la CSRD, en

leur permettant de répondre plus facilement aux demandes spécifiques d’informations sur la durabilité émanant de grandes entreprises ou institutions financiéres.

La Commission encourage les grandes entreprises et institutions financiéres qui sollicitent des informations sur la durabilité auprés des PME a fonder leurs demandes autant que

possible sur cette norme volontaire.

Les PME peuvent également choisir de publier volontairement des informations sur la durabilité afin d’améliorer leur accés au financement durable, de mieux comprendre et suivre leur

propre performance en matiére de durabilité, et ainsi renforcer leur résilience et leur compétitivité.

La Commission européenne présente cette recommandation comme une solution intermédiaire pour répondre aux demandes du marché en attendant 'adoption formelle de I'acte

délégué relatif a une norme volontaire.
Le contenu de l'acte délégué pourrait différer de celui de la recommandation actuelle.

Le calendrier d’adoption dépendra du rythme et de l'issue des négociations entre les colégislateurs sur la proposition Omnibus I.

Pour plus de détails, cliquez ICI
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https://finance.ec.europa.eu/publications/commission-presents-voluntary-sustainability-reporting-standard-ease-burden-smes_en

08

Revision et simplification des ESRS

L’EFRAG a lanceé le 31 juillet 2025 une consultation publique de 60 jours sur ses Exposure Drafts portant sur la révision et la simplification des ESRS. Chacune des 12 normes a fait

I'objet d’'une révision qui a donné lieu a un exposure draft accessible via le lien : Amended ESRS | EFRAG

L’EFRAG précise qu’au total les points de données obligatoires ont été réduits de 57 %, et 'ensemble des informations a publier — obligatoires et volontaires — a diminué de 68 %. La

longueur globale des normes a été réduite de plus de 55 %, rendant les normes ESRS plus accessibles et plus faciles a mettre en ceuvre.

Cette consultation est ouverte jusqu’au 29 septembre en vue d’une remise par 'TEFRAG de son avis technique final a la Commission européenne d’ici le 30 novembre 2025.

Pour plus de détails, cliquez ICl et ICI

VSME : modele numerique et d'une taxonomie digitale

L’EFRAG a publié le 27 mai 2025 un modéle numérique VSME ainsi qu’une taxonomie XBRL en réponse aux retours des préparateurs et des utilisateurs recueillis lors de la
consultation publique sur I'ED relatif a la VSME. L’objectif du modéle numérique VSME est d’illustrer une solution technique de reporting et de fournir des supports pédagogiques aux
préparateurs, tandis que la taxonomie XBRL VSME garantit que la structure des données et la définition des points de données restent inchangées et refletent fidelement le texte
VSME.

Pour plus de détails, cliquez ICI
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EFRAG: rapport et plateforme sur les premiers reportings ESRS

L’EFRAG a publié le 23 juillet 2025 son rapport « EFRAG 2025 State of Play », une étude qui analyse 656 états de durabilité (EDD) publiés entre janvier et avril 2025 dans le cadre de
la directive CSRD.

Cette publication s’accompagne du lancement d’une plateforme interactive dédiée, permettant d’explorer les résultats de I'étude a travers :
- Un dashboard statistique présentant les tendances générales et les indicateurs clés, par pays et par secteur ;

- Un annuaire des Etats De Durabilité (EDD) analysés, accessible en ligne ;

- Le rapport PDF complet, qui synthétise les données et propose une analyse structurée des premiéres pratiques de reporting.

Ce travail s’inscrit également dans le cadre du mandat confié a 'TEFRAG par la Commission européenne pour simplifier les ESRS, dans le prolongement des propositions Omnibus du

7 mars 2025.

Pour plus de détails, cliquez ICl et ICI
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Lignes directrices enmatiere de gouvernance interne

L’Autorité Bancaire Européenne (EBA) a lancé, le 7 ao(t 2025, une consultation publique sur la révision de ses lignes directrices en matiére de gouvernance interne. Cette révision
s’inscrit dans la mise en ceuvre du paquet bancaire CRR3/CRD6 et prend en compte les évolutions introduites par la directive CRD6 ainsi que par d’autres textes pertinents,

notamment le réglement DORA.

Conformément a la CRD6, 'EBA est mandatée pour préciser les dispositifs, processus et mécanismes de gouvernance interne, y compris pour les succursales de pays tiers. Les

projets de lignes directrices révisées :

- renforcent les exigences prévues a l'article 88(3) de la CRD6, en imposant que chaque membre de I'organe de direction, dirigeant effectif et responsable de fonction clé dispose

d’'une description documentée de son rdle et de ses responsabilités, et qu’une cartographie des missions soit formalisée ;
- introduisent des précisions pour garantir que les succursales de pays tiers disposent d’'un cadre de gouvernance robuste ;

- assurent l'alignement avec le reglement DORA, tout en intégrant les enseignements du rapport de 'EBA sur la diversité et les politiques de rémunération neutres en matiére de

genre, ainsi que les pratiques de supervision observées dans I'UE.

Cette révision des lignes directrices en matiére de gouvernance interne vise a consolider le cadre prudentiel européen, a renforcer I'efficacité de la supervision et a améliorer la maitrise
des risques par les établissements de crédit.

La consultation est ouverte jusqu’au 7 novembre 2025 et porte uniquement sur les modifications proposées.

Pour plus de détails, cliquez ICI
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Modernisation duregime des fonds d'investissement alternatifs

Le Décret n°2025-762 du 4 aolt 2025 a été publié le 5 aolt 2025. Celui-ci comporte plusieurs mesures d’application de I'ordonnance n°2024-662 du 3
juillet 2024 portant modernisation du régime des fonds d’investissement alternatifs (« FIA »).

Parmi les principales mesures, ce décret impose aux sociétés civiles de placement immobilier (« SCPI ») la publication annuelle des valeurs de
reconstitution et de réalisation. Chaque immeuble détenu par une SCPI devra désormais faire I'objet d’'une expertise tous les cing ans, ou tous les trois ans
si la société est a capital variable ou si elle est a capital fixe et fait 'objet d’'une augmentation de capital, pendant la durée de cette augmentation de capital.
Aussi, la valeur vénale devra étre actualisée chaque année, voire chaque semestre dans certaines hypothéses.

Par ailleurs, le décret prévoit également que la société de gestion est dorénavant tenue de nommer I'expert en charge de I'évaluation de I'immeuble, sans
validation préalable par 'assemblée générale ordinaire des associés.

S’agissant des fonds communs de placement d’entreprise (« FCPE »), le décret modifie essentiellement les dispositions relatives aux investissements
dans des actions et parts de FIA en prévoyant principalement que les FCPE ne peuvent investir qu'a hauteur de 10% maximum dans des FIA (i) qualifiés
de fonds européens d’investissement a long terme (« ELTIF ») et (ii) ne pouvant é&tre commercialisés aupres des particuliers européens.

Enfin, ce décret d’application clarifie également les conditions d’octroi de siretés réelles et personnelles par les FIA et adapte plusieurs références
réglementaires afin d’assurer une meilleure cohérence et coordination du cadre juridique applicable.

Le décret est entré en vigueur le 6 aolt 2025, a I'exception des 3° et 4° de I'article 12, qui s’appliqueront a partir du 1er janvier 2026.

Pour plus de détails : cliquez ICI
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Ordonnance gestion d'actifs

Le Décret n°2025-673 du 18 juillet 2025 a été publié le 20 juillet 2025. Celui-ci applique I'ordonnance gestion d’actifs du 12 mars 2025 et complete ainsi
l'intégration dans le Code monétaire et financier (« CMF ») des améliorations préconisées par le Haut comité juridique de Place en matiére d’application du
droit des sociétés aux OPC, de liquidation des fonds et de pré-liquidation des fonds de capital investissement.

Parmi les principales mesures, ce décret simplifie le calendrier d’élaboration du rapport annuel des organismes de placement collectif dans le domaine
immobilier en leur permettant de communiquer aux commissaires aux comptes I'ensemble des informations dans le délai de 75 jours aprés la cléture de
I'exercice. Par ailleurs, a propos des sociétés civiles de placement immobilier (« SCPI »), le texte prévoit dorénavant que les documents liés aux
convocations aux assemblées soient mis a disposition des associés et octroie a ces personnes un droit de consultation de ces documents, au siége social
de la SCPI et sur le site internet de la société de gestion.

Aussi, le décret exonére les fonds d'Investissement a Vocation Générale en liquidation de I'obligation de respecter certaines des limites d’investissement
fixées dans le CMF, les limites d’emprise sur les émetteurs ou les fonds restant, quant a elles, maintenues. De plus, il précise les modalités de nomination
du liquidateur, dans le cadre de la liquidation administrative, et son rdle, dans le cadre de la liquidation administrative mais aussi amiable, toutes deux
mises en place par 'ordonnance du 12 mars 2025. Ce décret prévoit également l'obligation pour le régulateur, lors d’'une liquidation administrative, de
recueillir au préalable les observations de la société de gestion de portefeuille, et organise le transfert du reliquat des actifs revenant aux actionnaires au
nominatif a la Caisse des Dépbts et Consignations.

Enfin, le présent décret vient préciser les conditions demandant I'ouverture d’'une période de pré-liquidation, a laquelle sont désormais tenus de procéder,
depuis la loi n°2024-537 du 13 juin 2024, les fonds communs de placement a risques, les fonds communs de placement dans l'innovation et les fonds

d’'investissement de proximité.

Pour plus de détails : cliquez ICI

kPMG 25


https://www.legifrance.gouv.fr/jorf/id/JORFTEXT000051921546

04

Mesures pour relancer le cadre de I'UE relatif aux titrisations

La Commission européenne (« CE ») a adopté le 17 juin 2025, un ensemble de mesures visant a faciliter les activités de titrisation dans 'UE tout en
continuant a préserver la stabilité financiére. En effet, I'objectif est d’établir un cadre de titrisation a la fois plus solide et simplifié, lequel pourrait favoriser
un afflux accru d’investissements vers I'économie réelle, et ainsi stimuler la croissance, I'innovation et la création d’emplois dans toute 'UE. Ce réexamen

constitue la premiére initiative 1égislative inscrite dans la stratégie de I'union de I'épargne et des investissements.

Le cadre existant est entré en vigueur en 2019 et a introduit des régles pour renforcer la protection des investisseurs, la transparence et la stabilité
financiére. Néanmoins, des lacunes ont été constatées par la CE, rendant nécessaires des modifications réglementaires afin de renforcer le marché de la
titrisation de 'UE.

La proposition adoptée par la CE comprend des modifications ciblées du réglement sur les titrisations qui visent a réduire les colts opérationnels élevés
que les émetteurs et les investisseurs doivent supporter dans leurs opérations de titrisation dans I'UE et a simplifier certaines exigences en matiére de
diligence appropriée et de transparence.

Par ailleurs, la proposition prévoit également des modifications quant au réglement sur les exigences de fonds propres en introduisant une plus grande
sensibilité aux risques dans le cadre prudentiel applicable aux banques procédant a des eémissions de titrisation.

Enfin, 'ensemble de mesures comprend un projet de modification du réglement délégué relatif au ratio de couverture des besoins de liquidité qui vise a

remeédier aux incohérences des exigences existantes a remplir par les titrisations pour pouvoir étre incluses dans le coussin de liquidité des banques.

Pour plus de détails, cliquez ICI
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Performance trimestrielle des banques francaises au 30 juin 2025

Cette publication trimestrielle analyse les principaux indicateurs de performance financiére et extra-financiére des banques francaises.

Vous pouvez consulter la publication en cliquant ICI

Puise of Banking

Cette publication analyse des premiers états de durabilité de 20 banques européennes: principaux constats et recommandations

Vous pouvez consulter la publication en cliquant ICI et /ou écouter le replay du webinar dédié a cette étude en cliquant IC|

Reflexions Reglementairesn"17

Cette publication semestrielle, riche en informations et en actualités, vous permet de suivre les principaux développements de la réglementation

bancaire et leurs implications pour le secteur financier.

Vous pouvez consulter la publication en cliquant ICI
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KPMG Regulatory Insight

Découvrez le barométre réalisé par le RIC (Risk Insight Center) qui mesure I'impact des activités de supervision et de régulation sur le secteur financier dans son
ensemble.

Pour plus de détails, cliquez ICl et ICI

KPMG SSMInsignts

Découvrez les derniéres publications du BCE Office de KPMG « SSM Insights Newsletter » avec une série d'articles qui traitent des sujets de préoccupation

des banques européennes.

Pour plus de détails, cliquez ICI

ESG Regulatory Essentials

Découvrez les derniéres publications du réseau KPMG réalisées par le RIC (Risk Insight Center) qui décrypte les derniers développements réglementaires

Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance ayant un impact sur le secteur financier.

Pour plus de détails, cliquez ICI


https://kpmg.com/xx/en/our-insights/regulatory-insights/regulatory-barometer-march-2025.html
https://kpmg.com/xx/en/our-insights.html
https://kpmg.com/de/en/home/media/newsletter-subscription/abo-kpmg-ssm-insights.html
https://kpmg.com/xx/en/our-insights/esg.html

0%
Real-time ESRS

Découvrez notre nouveau rapport analyse les déclarations de durabilité de 270 entreprises ayant publié selon les normes ESRS lors de la premiére vague. Ce rapport compléte

I'étude CSRD 2025 réalisée au niveau des plus grandes entreprises frangaises du CAC 40 et du Next 20

Pour plus de détails, cliquez ICl et ICI

Between regulationand reality: Analyzing EU Taxonomy disclosures

Découvrez notre nouvelle étude sur la Taxonomie verte, réalisée en partenariat avec KPMG International. Dans la continuité des années précédentes, elle analyse les

publications 2024 de 275 entreprises européennes de secteurs non-financiers.

Vous pouvez consulter la publication en cliquant ICI

Insights into [FRS® 2025-2026

Découvrez la nouvelle édition de notre Insights into IFRS® 2025-2026, dans le contexte actuel marqué de plus en plus souvent par des incertitudes ou investisseurs et

régulateurs recherchent une information claire dans les états financiers des sociétés, avec notamment des réponses aux questions suivantes :
- quel est I'impact de l'incertitude sur la société ?
- quelles sont les mesures prises par la société pour y répondre ?

- quels sont les jugements, estimations et hypothéses prises par la société et comment ont-ils été reflétés dans les comptes ?

Pour plus de détails, cliquez ICl et ICI

KPMG
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